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INTRODUCCION

El presente trabajo de titulacion, aborda las materias que dicen relacion con
los Fondos de Inversion privados (FIP), en Chile. Para ello, se ha establecido de
acuerdo a la metodologia entregada por la universidad, para la confeccion de dichos
trabajos. Es asi como en el Capitulo 1, se sefiala el problema de investigacion y en el
Capitulo 2, se detallan los objetivos que se persiguen en su realizacion de éste.

Luego, en el Capitulo 3 se da cuenta del Marco Regulatorio existente, en el
pais y los cambios que se produciran con la entrada en vigencia de la nueva ley de
Fondos de Inversion Privados.

El Capitulo 4, y como una forma de establecer una relacion préctica del tema
de estudio, y la bibliografia recopilada, se analiza una serie de eventos, extractado de
diarios o de visitas relacionadas a los entes involucrados. A modo de ejemplo, se
puede sefialar, articulos de diarios, visitas a entidades fiscalizadoras y revision de
bibliografia actualizada en la Biblioteca nacional y sitos de Internet.

Como asimismo, un analisis de las actuales Administradoras de Fondos de
Inversion Privado, y su estado frente a la Superintendencia de Valores y Seguros, con
el objeto de verificar si cumplen con la normativa existente al respecto.

Finalmente, se presenta las conclusiones del trabajo enfatizando
principalmente al logro de los objetivos, pero, ademas, de verter conclusiones u
observaciones otras adicionales derivadas del estudio y de la préactica realizada.

Cabe sefialar, que se adjuntan ocho ANEXOS en donde se refleja cada uno de
los puntos del marco tedrico y que no se incluyen en el cuerpo principal del trabajo

de titulacion.



Se debe destacar y mencionar, que mediante la confeccion del presente
trabajo, se logro aterrizar” la teoria versus la realidad, con lo que se logra entender
a la industria financiera desde la mirada de una legislacion aplicable a uno de sus
instrumentos, como también, entender la captacion de capitales y su permanente,
actualizacion a la modernidad de los mercados y su incidencia en hechos de gran
importancia como lo son las estructuras piramidales ...como una forma de negocio

que se ampara en los vacios legales actualmente existentes en estas materias.



1. PROBLEMA DE INVESTIGACION

Actualmente, existen empresas financieras que se denominan Fondos de
Inversion Privado (FIP), los cuales son administrados por una Sociedad Andnima
Cerrada, denominadas “Administradora de Fondos de Inversion S.A”

El presente trabajo de titulacion se refiere especificamente a un estudio sobre
los fondos de inversion privado, razén por la cual, se hace necesario mencionar la
figura organizacional que poseen dichas estructuras financieras, para un desempefio
de acuerdo a la legislacion vigente, en Chile.

En relacion a su estructura y funcionamiento los Fondos de Inversién, en
general, se basan en un esquema organizacional en la cual la Administradora es la
Sociedad que administra a dichos fondos de inversion y los representa, organiza, los
coordina y revisa que cumpla con todo lo establecido, la ley que rige a las
Administradoras de Fondos de Inversién, es la Ley N° 18.815 del 29 de julio de
1989, dictada por el Ministerio de Hacienda’. En el articulo N° 3 de la referida ley,
la Administracion de los Fondos de Inversidn seré ejercida por sociedades andnimas
especiales, cuyo objeto exclusivo sea tal administracion. Por dicha administracion
podran percibir una comisidon, que se deduciré de los ingresos de dichos fondos. Sin
prejuicio de lo anterior, estas sociedades podran incluir dentro de su objeto la
administracion de los fondos de inversion de capital extranjero regulados por la Ley
N° 18.6572. Ademas, podran realizar las actividades complementarias que les
autorice las Superintendencia.

Las administradoras estaran sujetas a las siguientes reglas especiales:

! Ley N° 18.815, regula fondos de inversidon; modifica Decreto con Fuerza de Ley N°251 y
252, ambos del Ministerio de Hacienda, de 1931 y 1960, respectivamente, y la Ley N° 18.045

2 Ley N° 18.657, autoriza la creacidon de fondo de inversién de capital extranjero, Diario
Oficial de la Republica de Chile. Santiago de Chile, 16 de septiembre de 1987.
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a) Se forman, existen y prueban de conformidad a lo establecido en el articulo N°
126 de la Ley N° 18.046° siéndoles aplicables los articulos N°s 127, 128 y 129
de la misma ley.

b) Deberdn incluir en su nombre la expresion “Administradora de Fondos de
Inversion”.

¢) Comprobar un capital pagado en dinero efectivo, en la forma y por el monto que
indica el articulo 3A;*

a. Transcurrido un afio contado desde su autorizacidon de existencia, la
sociedad deberd mantener, permanentemente, la administracion de, a lo
menos, un fondo, y si asi no lo hiciere, debera disolverse.

En cuanto a ser administrados por entes independientes y de acuerdo al
articulo N° 1, Ley N° 18.045° de 1989, Fondo de Inversién es un patrimonio
integrado por aportes de personas naturales y juridicas para su inversion en los
valores y bienes que esta ley permita, que administra una sociedad andnima por
cuenta y riesgo de los aportantes.

Los aportes quedaran expresados en cuotas de participacion no rescatables.

Los fondos de inversion y las sociedades que lo administren seran
fiscalizados por la Superintendencia de Valores y Seguros, y se regiran por las
disposiciones que se establecen en la ley y su reglamento, por las normas legales y
reglamentarias, relativas a las sociedades andnimas abiertas, y por las que se

establezcan, para casa fondo, en sus respectivos reglamentos internos.®

3 Ley N° 18.046, ley sobre las sociedades andnimas, Diario oficial de la Republica de Chile.
Santiago de Chile, 22 de octubre de 1981.

N Capital pagado en dinero efectivo no inferior al equivalente a 10.000 unidades de fomento
probados ante la Superintendencia.

> Ley N° 18.045, ley de Mercado de Valores, Diario oficial de la Republica de Chile. Santiago
de Chile, 22 de octubre de 1981.

® Ver articulo 3 de la Ley N° 18.045 sobre el nUmero de aportantes.
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Los Fondos de Inversion Privado (FIP), son fondos que se forman por aportes
de personas o entidades, administrados por Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion o por Sociedades Andnimas Cerradas, por cuenta y riesgo de sus
aportantes. No hacen oferta publica de sus valores, este es un punto relevante, ya que
no existe informacion publica al respecto.

Se rigen exclusivamente por sus reglamentos internos, por las normas del
Titulo VII de la Ley N° 18.815 de Fondos de Inversion y por lo pertinente del
Reglamento de Fondos de Inversion contenido en el Decreto Supremo N° 864 de
1989, de Hacienda.

Se trata de fondos no fiscalizados por la Superintendencia de Valores y
Seguros, hasta antes del afio 2015. A partir del 1 de enero del 2017, se promulgd una
ley que obliga a dichas entidades a enviar informaciéon a la Superintendencia de
Valores y Seguros sobre sus operaciones, pero existen disposiciones transitorias que
se incluyen en el capitulo 4.

En cuanto al numero de aportantes, en los Fondos de Inversion Privado no se
puede superar los cuarenta y nueve o0 tener entre sus aportantes a un inversionista
institucional. En caso de superar dicha cifra o si hubiese un Inversionista
Institucional, estos quedaran sujetos a las normas aplicables a los Fondos de
Inversion Publicos, debiendo comunicar el hecho a la Superintendencia de Valores y
Seguros y teniendo que adecuar sus reglamentos internos a la normativa establecida
para los Fondos de Inversién Pablicos.’

Como se puede desprender, de los parrafos anteriormente citados, existe una

diferencia entre lo que se denomina fondos de inversion pablicos y los fondos de

7 http://www.svs.cl/educa/602/w3-article-847.html
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inversion privados, ya que la legislacion que afecta a los segundos, no hace alusién a
la forma de presentacion de la informacion ante organismos fiscalizadores. Esto
conlleva, en algunos casos, a que no exista informacion transparente, fidedigna o real
para los inversionistas que quieran colocar sus dineros en uno u otro fondo de
inversion.

A juicio de algunos auditores expertos en fondos de inversion privado, el
rubro de los FIP es obtener dinero de sus aportantes para su colocacion en diferentes
instrumentos financieros, pudiendo ser; desde cuotas de fondos mutuos, depdsitos a
plazo, hasta compras de deudas castigadas por el sistema financiero, especialmente
préstamos bancarios castigados tanto, de bancos como de financieras.

La modalidad de operar de estos FIP, es prestar dinero mediante pagarés a
empresas, las cuales no pueden acceder al financiamiento a través del sistema
financiero normal, por razones de bordear la quiebra y su carencia de obtener
financiamiento en la forma normalmente conocida.

El problema a estudiar nace de la actualizacion del afio 2015 a la Ley N°
20712, que sefiala que a partir del 1 de enero del 2017 los Fondos de Inversion
Privado deben regirse por modificaciones efectuadas a dicha ley, en las cuales se
destaca su obligacion de informar a las Superintendencia de Valores y Seguros, de
acuerdo a las normas sefialas por esta institucion.

En conclusion, la pregunta de investigacion que nace es ¢Cual sera el impacto
que tendran los fondos de inversion privado ante la emision de la normativa que

empezara a regir a partir del 1 de enero de 2017?
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2. OBJETIVOS

2.1 Objetivo General
Conocer el impacto en la industria de los Fondos de Inversion Privado en
Chile, a partir de la legislacion que dice relacion con el tema, especialmente, con la
entrada en vigencia en el afio 2017, de la Ley Unica de Fondos (LUF) denominada

Ley N° 20.712 y sus modificaciones.

2.2 Objetivos Especificos

e Investigar que es un Fondo de Inversion Privado y su marco regulatorio,
a través de la bibliografia existente en el pais con el objeto de lograr un
conocimiento del tema, y para conocer el &mbito de aplicacion.

e Analizar bibliograficamente, las diferencias que se produce antes y
después de la aplicacion de la nueva normativa para cumplir la
consecucion del objetivo general.

e Analizar el impacto cuali-cuantitativo en los Fondos de Inversién
Privado y en sus Administradoras de Fondos de Inversion Privados que
se deberia producir a partir de la implementacion de la Ley Unica de
Fondos (LUF), Ley N° 20.712, promulgada en el 2015 y de sus

modificaciones.
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3. MARCO TEORICO

Como una forma de conocer cdmo se desarrolla el tema en Chile, el presente
trabajo de titulo naci6 por las inquietudes del autor por saber cbmo opera el mercado
financiero en este tipo de entidades.

Si consideramos areas de estudios y sus respectivas teorias, es factible de
presumir y buscar respuestas para cada una de ellas, su comportamiento y del estado
del arte. Es asi como, a partir de la relacion de las siguientes teorias con el tema en
desarrollo, se busca una explicacion para el desenvolvimiento de este tipo de
empresas. A modo de ejemplo, se pueden citar las principales teorias que le atafien:

e Teoria Microeconémica

En esta teoria, se puede relacionar el estudio del comportamiento del
inversionista que recurre a los fondos de inversion privado como una alternativa de
rentabilizar sus excedentes

e Teoria Macroeconémica

A partir de esta teoria, que estudia el comportamiento de la industria a la cual
pertenece cada actividad empresarial. Esta teoria contiene 4 Politicas fundamentales
para entender el comportamiento global de la economia, estas son:

a) LaPolitica Monetaria

b) La Politica de Empleo

c) Politica Inflacionaria

d) Politica Fiscal

15



e Teoria Administrativa

La base de esta teoria, se relaciona con la forma en como se organizan las
personas y empresas para lograr un objetivo comun, de tal manera que sea
conocida por todos.

De acuerdo al articulo 15, La responsabilidad por la funcion de
administracion es indelegable, sin perjuicio que las administradoras puedan
conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios externos para la
ejecucion de determinados actos, negocios o actividades necesarias para el
cumplimiento del giro. (Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, 2015)

Cuando se trate de la contratacion de servicios externos, en el reglamento
interno del fondo debera constar la facultad de la administradora para llevar a
cabo dichos contratos (Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de
fondos de Inversion, 2015). De acuerdo al articulo 16 de la Ley N° 20712, se
hace necesario especificar la contratacion de servicios externos, tales como,
Auditorias de Estados Financieros y contratacion de expertos para cumplir es
punto 3 del Titulo I, lo que dice directa relacion con las teorias de
administracion modernas que deben aplicar todas las empresas para una mejor

gestion.

e Teoria Financiera

En esta teoria, cuyo objetivo primordial, es buscar la rentabilidad economica
y social, se desprende que existen maltiples formas de lograr este cometido. El cual
es medido en términos de ratios como por ejemplo; endeudamiento, rentabilidad

asociada, liquidez, riesgo e incertidumbre, por citar algunos.
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Para efectos del presente trabajo de titulacion, se entenderan los principales

conceptos, que se sefialan a continuacion:

3.1 Definiciones
(Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015)

a) Administradora: Sociedad anénima que, de conformidad a lo dispuesto por
esta ley, es responsable por la administracion de los recursos del fondo por cuenta y
riesgo de los aportantes.

b) Fondo: Patrimonio de afectacién integrado por aportes realizados por
participes destinados exclusivamente para su inversion en los valores y bienes que
esta ley permita, cuya administracion es de responsabilidad de una administradora.

c) Fondo no rescatable: Aquel fondo que no permite a los aportantes el
rescate total y permanente de sus cuotas, o0 que, permitiéndolo, paga a sus aportantes
las cuotas rescatadas en un plazo igual o superior a 180 dias.

d) Integrantes de una misma familia: Quienes mantengan entre si una relacion
de parentesco hasta el tercer grado de consanguinidad o afinidad y las entidades
controladas, directa o indirectamente, por cada una de esas personas.

e) Inversionista Institucional: a los bancos, sociedades financieras, compaiiias
de seguros, entidades nacionales de reaseguro y Administradoras de Fondos
autorizados por ley. También tendran este caracter, las entidades que sefiale la
Superintendencia mediante una norma de caracter general, siempre que se cumplan
las siguientes condiciones copulativas:

1) que el giro principal de las entidades sea la realizacion de inversiones

financieras o en activos financieros, con fondos de terceros;
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2) que el volumen de transacciones, naturaleza de sus activos u otras
caracteristicas, permita calificar de relevante su participacion en el mercado.

3) Inversionistas calificados: a los inversionistas  institucionales e
intermediarios de valores en operaciones de cuenta propia, como también aquellas
personas naturales o juridicas que realicen habitualmente operaciones con valores
por montos significativos o bien que por su profesion, actividad o patrimonio quepa
presumir que poseen un conocimiento acabado del funcionamiento del mercado de
valores. La Superintendencia, mediante norma de caracter general, fijard las
condiciones y parametros que determinen que estas personas califican como
inversionistas de esta clase.

f) Normas de Caracter General: Instrucciones de general aplicacion dictadas
por la Superintendencia para normar aquellas materias que esta ley dispone que
queden contenidas en esos actos administrativos o que ésta determine como tales.

g) Participe o aportante: Personas y entidades que, mediante sus aportes al
fondo, mantienen inversiones en éste.

h) Reglamento: El decreto supremo del Ministerio de Hacienda emitido para
efectos de normar aquellas materias que esta ley dispone que queden contenidas en
él.

i) Reglamento interno del fondo: Conjunto ordenado de reglas y normas que
establece los derechos, obligaciones y politicas respecto de la administradora, el
fondo y los participes del mismo.

J) Superintendencia: Superintendencia de Valores y Seguros: servicio publico
que se relaciona con el Gobierno a través del Ministerio de Hacienda. Su funcién
principal es la fiscalizacion de las entidades y actividades que participan de los

mercados de valores y de seguros en Chile, velando porque las personas e

18



instituciones que participan en ellos cumplan con las leyes, reglamentos, estatutos y
otras disposiciones que rigen su funcionamiento.

h) Inversionista Institucional: Organizaciones que operan grandes volimenes
de activos: bancos, sociedades financieras, compafias de seguro, AFP, entidades
nacionales de reaseguro y administradoras de fondos autorizados por ley.
(Superintendencia de Valores y Seguros, S.V.S Educa, 2016)

1) Partes Relacionadas: Se entiende por persona relacionada a los accionistas
mayoritarios, los parientes inmediatos de estos y las personas juridicas en las cuales
cualquiera de ellos tengan participacion significativa en sus capitales y/o en su
administracion (sea directa o indirectamente). También se definen como personas
relacionadas a los parientes inmediatos de los accionistas mayoritarios, como a todos
aquellos parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad y segundo grado de

afinidad (Superintendencia de Valores y Seguros, 1981).
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3.2 Tributacion de los Fondos de Inversion Privados

(Ministerio de Hacienda, Ley N° 18815, 1989)

La Unica normativa aplicable a las Administradoras de Fondos de Inversion,
dice relacion con la actual ley de impuesto a la renta, en sus articulos 14° y 20°, y
articulo 107, N°2. Ademas, lo contenido en la ley 18815, articulo 32° y 40°. Por otra
parte, los oficios N°’s 632, de 2004, 1091 Y 1836, de 2005, 814, de 2007, y 3021, de
2011. (ORD. N° 2352, DE 04.09.2012), los cuales de citan a continuacién (Servicio
Impuestos Internos, 2004):

El Sr. Intendente de Valores ha remitido a este Servicio, el Oficio indicado en
el antecedente, mediante el cual solicita se informe a esa Comision:

a) Cuantos son los fondos de inversion privados existentes en el pais, cuales son y
fecha de su constitucion y quiénes son sus duefios o inversionistas, y
b) Cuél es el régimen tributario que se les aplica.

Dado que en el Oficio de remisiéon el Sr. Superintendente de Valores y
Seguros, sefiala que esa Superintendencia inform6 a esa Comision la lista de los
Fondos de Inversién Privados administrados por las Sociedades Administradoras
Generales de Fondos y las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion al
13.03.2012, requerida por medio de la letra a) del Oficio N° 70, el presente informe
se remite sélo a informar sobre el régimen tributario que se aplica a los Fondos de

Inversion Privados (FIP), de la Ley N° 18.815 de 1989.

i. Antecedentes sobre los Fondos de Inversion
Conforme al articulo N°40 de la Ley 18.815, FIP son aquellos que se forman
por aportes de personas ¢ entidades, administrados por las sociedades a que se

refieren los articulos 3° 0 42° de dicha Ley, por cuenta y riesgo de sus aportantes y
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que no hacen oferta publica de sus valores. Estos Fondos de Inversion se regiran
exclusivamente por las clausulas de sus reglamentos internos y por las normas del

Titulo VII de la referida Ley.

El tratamiento tributario de los FIP esta contenido en los articulos 31 y 32, del
Titulo V, de la citada Ley N° 18.815, pues el articulo 40, contenido en el Titulo VII
de la Ley, establece que estos fondos no estaran sujetos a las normas de los titulos

precedentes, salvo lo dispuesto en el Titulo V.

Las instrucciones sobre el tratamiento impositivo que se establece en tales
disposiciones legales, fueron impartidas por este Servicio por medio de la Circular
N° 41, de 1989, complementada por las Circulares N° 11, de 2001 y N°s 58 y 61,
ambas de 2007, las que se encuentran publicadas en el sitio de internet de este

Servicio, www.sii.cl.

ii. Aspectos tributarios a considerar respecto de los Fondos de Inversion
Privados (FIP), a los que se refiere el titulo VII, de la ley N° 18.815, de 1989

(Teoria de la Politica Fiscal).

En lo que dice relacion al régimen tributario aplicable a los Fondos de
Inversion Privados, se debe distinguir: 1) la situacion del Fondo de Inversion
propiamente tal; 2) la situacion de los aportantes del mismo; 3) la situacion de la
Sociedad Administradora del Fondo; y 4) la situacion de los accionistas de esta
ualtima.

1.- Situacion del Fondo de Inversién.
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(i)

(i)

1.a.- Ley sobre Impuesto a la Renta (LIR).
De acuerdo con las instrucciones sefialadas y la jurisprudencia de este
Servicio®, los Fondos de Inversion Privados, si bien carecen en si mismos de la
calidad de contribuyentes no altera esto en modo alguno el régimen general
impositivo, en cuanto a los impuestos y demas obligaciones tributarias (v.gr. la
inscripcion en el Rol Unico Tributario, Registro FUT), con que las actividades,
inversiones 0 negocios del Fondo se afecten, pues al respecto, quien asume la
calidad de contribuyente es su administradora. De lo dicho anteriormente, se
sigue, que los Fondos de Inversion en comento, deben cumplir con su régimen
general impositivo y con las demdas obligaciones tributarias, en forma
independiente de la Sociedad Administradora del Fondo, siendo esta Gltima,
una sociedad anénima, la encargada o responsable en definitiva de administrar
el fondo por cuenta y riesgo de los aportantes, segun lo dispone expresamente
el articulo 1° de la Ley N° 18.815 y de dar cumplimiento a sus obligaciones

tributarias.

No obstante, las inversiones que pueden realizar los fondos, constituyen
actividades clasificadas en la Primera Categoria de la LIR, los articulos 31° y
32° de la Ley N°18.815, determinaron expresamente la tributacion a la renta
aplicable a los ingresos generados por el fondo. Dicha tributacion afecta solo a

los aportantes del Fondo.

En consecuencia, las utilidades que un FIP, genere directamente por cuenta y

riesgo de sus aportantes, conforme a las condiciones del reglamento del fondo,

® Oficios N°s 1.091, de 21.04.2005 y 1.836, de 16.06.2005.
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y cuyo funcionamiento se encuentra amparado en la Ley N° 18.815, no
provocan, al momento de su percepcion o devengo por parte del Fondo,
ninguna incidencia tributaria a su respecto. Vale decir, el FIP, no se encuentra
afecto al impuesto de Primera Categoria por las rentas que genere, ya sean

percibidas o devengadas.

Dichas rentas deben pasar a formar parte del Fondo de Utilidades Tributables
del FIP, para el cumplimiento de las obligaciones tributarias de los aportantes.
(it)  Sin perjuicio de lo anterior, cabe expresar que la Ley N° 20.190, de 2007,
incorporo al articulo 32, de la Ley N° 18.815, un nuevo inciso 4°, en virtud del
cual, los FIP se afectan con el impuesto del articulo 21, de la LIR, (35%)
respecto de los desembolsos que no sean necesarios para el desarrollo de las
actividades e inversiones que la Ley permite efectuar al Fondo; sobre los
préstamos que efectlien a sus aportantes personas naturales o contribuyentes
del Impuesto Adicional; y sobre otras erogaciones que establece el citado
articulo 32. Esta norma, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 7°
transitorio, de la Ley N° 20.190, comenz0 a regir desde el 05 de Junio de 2007,
fecha de publicacién de la modificacion, para los Fondos de Inversion
constituidos con posterioridad al 27 de noviembre de 2006, y a contar del dia
1° de enero de 2012, para los fondos constituidos con anterioridad a dicha
fecha.

1.b.- Ley sobre Impuesto a las Ventas y Servicios.

A diferencia de lo sefialado en ndmero l.a.- anterior, para los fines del
Impuesto al Valor Agregado los FIP tienen la calidad de contribuyentes, en la

medida en que desarrollen operaciones gravadas con este impuesto. En tal
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situacion, los deberes que impone la Ley del IVA, deben ser cumplidos por la
Sociedad Administradora del Fondo de Inversion, actuando por cuenta del
respectivo Fondo.®

1.c.- Leyde Timbresy Estampillas (Decreto Ley N° 3.475).

Los FIP, en caso que realicen algin acto u operacion gravado con el Impuesto
de Timbres y Estampillas, deben solucionar este tributo dentro de los plazos

que establecen los nimeros 1 6 3, del articulo 15, del DL N° 3.475.%°

2.- Situacién de los aportantes del Fondo.

2.a.- Distribucion de beneficios a los aportantes.

El articulo 32, de la Ley N° 18.815, establece que el reparto de los
beneficios netos obtenidos por los Fondos de Inversion a sus beneficiarios
aportantes, se considerara como provenientes de acciones de sociedades
anonimas abiertas, pero el crédito por el impuesto de Primera Categoria a que
se refieren los articulos 56 N°3 y 63, de la ley, sélo correspondera al monto
que representen los ingresos afectos al citado tributo de categoria percibidos
por el Fondo, dentro del total de rentas provenientes de sus inversiones. El
Fondo de Inversién Privado, debe proceder a calcular dicho crédito en la forma
que dispone el articulo 32 de la Ley N° 18.815, e informarlo a sus

inversionistas en la forma dispuesta en el inciso final de este mismo articulo.

° Oficios N°s 814, de 10.04.2007
1% Oficio N° 632, de 04.02.2004.
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De acuerdo con ello, la tributacion aplicable a los aportantes al FIP por los
beneficios que éste les distribuya, segin se trate de personas naturales o

personas juridicas, es la siguiente:

(a) Aportantes Personas Naturales:

a-1) Personas naturales que determinan sus rentas en base a contabilidad
completa: En esta situacion, y siempre que la inversion en el Fondo de
Inversion Privado forme parte del patrimonio del contribuyente inversionista,
tales utilidades o beneficios deben pasar a formar parte del FUT de dicho
inversionista, y deben tributar con el impuesto Global Complementario o
Adicional seglin corresponda, en la oportunidad o ejercicio en que tales
utilidades o beneficios sean retirados de su empresa por el inversionista.

a-2) Personas naturales que no determinan sus rentas en base a contabilidad
completa: En tal caso, el inversionista debe incorporar dichas utilidades o
beneficios en la base imponible del impuesto Global Complementario o
Adicional segun corresponda, en el ejercicio en que el FIP efectue el reparto de

tales beneficios.

(b) Personas Juridicas:

b-1) Personas juridicas que determinan sus rentas en base a contabilidad
completa: En esta situacion, y siempre que la inversion en el Fondo de
Inversion Privado forme parte del patrimonio de la persona juridica
inversionista, tales utilidades o beneficios deben pasar a formar parte del FUT
de dicho inversionista, y sus socios 0 accionistas deberan tributar con el

impuesto Global Complementario o Adicional segun corresponda, en la
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oportunidad o ejercicio en que tales utilidades o beneficios sean retirados por
los socios de la sociedad inversionista o distribuidos a sus accionistas por la

sociedad anénima inversionista .

b-2) Personas juridicas chilenas que no determinan sus rentas en base a
contabilidad completa: En tal caso, las referidas sociedades inversionistas
chilenas deben traspasar tales utilidades o beneficios a sus respectivos socios,
los cuales, dependiendo su calidad juridica y forma de determinar su renta
deberan a su vez operar en la forma que corresponda y detallada en los puntos

anteriores.

b-3) Personas juridicas extranjeras que no determinan sus rentas en base a
contabilidad completa: En tal caso, el inversionista debe incorporar dichas
utilidades o beneficios en la base imponible del impuesto Adicional, en el

ejercicio en que el FIP efectue el reparto de tales beneficios.

2.b.- Enajenacion o rescate de las cuotas en el FIP.
(a) Enajenacion de las cuotas.

Conforme ha sido sefialado por este Servicio™, no pueden acogerse a la
liberacion tributaria prevista en general por el N° 2, del articulo 107, de la LIR,
para las enajenaciones de cuotas de FIP, pues, no tienen presencia bursatil y
tampoco cumplen con el requisito de que su enajenacion se efectle en una bolsa

de valores del pais autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros,

1 Oficio N° 3.021, de 16.12.2011.
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toda vez que conforme al articulo 40, de la Ley N° 18.815, los FIP no hacen

oferta pablica de sus valores.

Sin embargo, el mayor valor obtenido en la enajenacion de cuotas de fondos de
inversion que no tengan presencia bursatil, no constituira renta, conforme a lo
dispuesto por esta misma disposicion, siempre que se cumplan con los
siguientes requisitos: (i) Que el reglamento interno del fondo establezca que a
lo menos el 90% de la cartera de inversiones del mismo se destinara a la
inversion en acciones con presencia bursétil, y (ii) Que no se haya dejado de
dar cumplimiento a dicha obligacion en los términos que dispone el inciso 3°,

del N°2, del articulo 107 de la LIR.

El mayor valor resultante de la enajenacion de cuotas de los FIP, que no
puedan sujetarse a las normas del articulo 107, de la LIR, debe, conforme lo
establece el inciso 1°, del articulo 32, de la Ley 18.815, sujetarse a la
tributacién dispuesta para la enajenacion de las acciones de sociedades
anonimas abiertas. Por consiguiente, dependiendo de las caracteristicas de la
operacion de enajenacion, este mayor valor podra quedar afecto a impuesto de
Primera Categoria, en calidad de impuesto Unico a la renta, o a la tributacion
general de la LIR, esto es, impuesto de Primera Categoria y Global

Complementario o Adicional, segun corresponda.
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(b) Rescate de cuotas del FIP.

De acuerdo con lo dispuesto por el inciso segundo, del articulo 32, de la Ley
N° 18.815, el mayor valor que se obtenga en el rescate de las cuotas de un FIP,
cuando éste se liquide, estard exento del Impuesto de Primera Categoria de la
LIR, para los contribuyentes que no se encuentren obligados a declarar sus

rentas efectivas segln contabilidad.

No obstante ello, en conformidad con lo dispuesto en el N° 2, del articulo 107,
de la LIR, dicho mayor valor no constituira renta, en el caso que el fondo se
liqguide o sus participes acuerden una disminucion voluntaria de capital,
siempre que se cumplan ademéas con los siguientes requisitos: (i) Que el
reglamento interno del fondo establezca que a lo menos el 90% de la cartera de
inversiones del mismo se destinara a la inversion en acciones con presencia
bursatil, y (ii) Que no se haya dejado de dar cumplimiento a dicha obligacién

en los términos que dispone el inciso 3°, del N°2, del articulo 107 de la LIR.

3.- Situacién de la Sociedad Administradora del Fondo, en lo referente a la

tributacion.

3.a.- Situacion tributaria respecto de sus ingresos por administracion.

Los ingresos obtenidos por la Administradora de los Fondos de Inversion, por
las comisiones que cobre por la administracion, se clasifican como rentas del
articulo 20, N° 3 de la Ley de Impuesto a la Renta (LIR), y en virtud de tal
tipificacion y, ademas, atendiendo a la calidad juridica de dichas sociedades,

(sociedades andnimas) les afectan las siguientes obligaciones tributarias:
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Impuesto de Primera Categoria, aplicado sobre la renta liquida imponible
determinada, conforme a los articulos 29 al 33, de la LIR, sobre la base de un
balance general y contabilidad completa.

Impuesto Unico del inciso tercero del articulo 21, de la LIR, con tasa de 35%,
aplicado sobre las partidas a que se refiere el inciso primero de dicha
disposicion, con exclusion Unicamente de aquellas partidas que expresamente
sefiala esta norma legal.

Efectuar pagos provisionales mensuales, sobre las cantidades que procedan de
acuerdo a las normas generales contenidas en el articulo 84 y siguientes, de la
LIR.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) respecto de las comisiones que establezca el
Reglamento Interno elaborado por cada Fondo de Inversion, pues dichas
comisiones se clasifican como rentas del N° 3 del articulo 20 de la LIR.

Ademas estan sujetas al cumplimiento de todas aquellas exigencias de caracter
formal que establece la LIR, como por ejemplo, llevar contabilidad y balance
general en libros debidamente timbrados por este Servicio; libro FUT, efectuar
iniciacion de actividades; obtener N° de RUT; efectuar declaraciones mensuales
0 anuales de impuestos, segun se trate de tributos retenidos a terceros o de los

propios impuestos que le afectan, etc.

3.b.- Obligaciones que debe cumplir la Sociedad Administradora como

representante del respectivo Fondo.
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La Sociedad Administradora cumple la funciéon de administrar el Fondo por
cuenta y riesgo de los aportantes, por lo tanto, ella puede ser calificada de
contribuyente respecto de las obligaciones tributarias que se originen con
motivo de las operaciones que realice el Fondo. De acuerdo con ello, entre
otros:
Debe efectuar la determinacion y distribucion de los beneficios que obtengan los
aportantes;
Debe llevar registros separados de las operaciones efectuadas por cada uno de
los fondos que administre, para evitar que se confundan los gastos y en el caso
del IVA, los créditos y débitos fiscales de cada uno de los patrimonios y
proyectos administrados.
Debe llevar el registro de Fondo de Utilidades Tributables, y el Fondo de
Utilidades No Tributables, respecto de cada Fondo administrado, a que se refiere
el articulo 14 de la LIR, para los efectos de la aplicacion del Impuesto Global
Complementario o Adicional, de los aportantes del Fondo de Inversion.
En su calidad de administradora, respecto de las obligaciones tributarias que se
originen con motivo de las operaciones que realice el Fondo, debe efectuar, las
declaraciones de Impuesto a la Renta y de Impuesto al Valor Agregado
correspondientes al Fondo, que en cada caso procedan.
4.- Situacion de los accionistas de la Sociedad Administradora del Fondo.
Los accionistas de la Sociedad Administradora estan sujetos a las normas
generales de la LIR, respecto de los beneficios que obtengan por el reparto de
dividendos, debiendo tributar por éstos con los impuestos Global

Complementario o Adicional, segun sea el domicilio o residencia del
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perceptor, todo ello conforme a las reglas generales de la LIR. (Servicio

Impuestos Internos, Oficio N° 2352, 2012)

3.3 Ley N° 20712: Ley Unica de Fondos

Las administradoras de fondos de inversion deberan constituirse como
sociedades andnimas especiales, cuyo objeto exclusivo serd la administracion de
recursos de terceros. Sin perjuicio de lo anterior, estas podrén realizar las demas
actividades complementarias a su giro que les autorice la Superintendencia.
(Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015)

Reglas especiales para las administradoras (Ministerio de Hacienda, Ley N°
20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015):

a) Se forman, existen y prueban de conformidad a lo establecido en el articulo
126 de la ley N° 18.046, siéndoles aplicables los articulos 127, 128 y 129 de la
misma ley.

b) Deberan incluir en su nombre la expresion “Administradora General de
Fondos”.

c) Deberan mantener permanentemente un patrimonio no inferior al
equivalente a 10.000 unidades de fomento, el que deberan acreditar y calcular en la
forma que determine la Superintendencia.

d) Sélo podran iniciar sus funciones una vez que hayan acreditado a
satisfaccion de la Superintendencia que cumplen los requisitos legales y que cuentan
con las politicas, procedimientos y controles que ésta requiera, mediante norma de
caracter general, para resguardar adecuadamente los intereses de los participes y

recursos de los fondos.
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e) Transcurrido un afio contado desde su autorizacion de existencia, la
administradora debera tener, al menos, un fondo que cumpla las condiciones relativas
al patrimonio y nimero de participes establecidas en el articulo 5° de la Ley Unica
de Fondos', N°20.712, debiendo mantener permanentemente tal condicion. En caso
contrario, la administradora debera disolverse, procediéndose a su liquidacion de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 24 de la ley mencionada. El directorio de
la administradora debera comunicar este hecho a la Superintendencia dentro de los
cinco dias héabiles siguientes de su ocurrencia. Adicionalmente, el directorio debera
realizar las gestiones pertinentes para que se tome nota de esta circunstancia al
margen de la inscripcion de la sociedad y se informe mediante publicacién, por una
sola vez, en el Diario Oficial. (Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de
fondos de Inversidn, 2015)

Se reserva el uso de la expresion “Administradora General de Fondos” a
aquellas sociedades a que se refiere este capitulo. En consecuencia, ninguna entidad
que no se hubiere constituido o transformado en una entidad de este tipo conforme a
las disposiciones de esta ley como Administradora General de Fondos, podra
arrogarse la calidad de tal, o utilizar este nombre en su razon social. (Ministerio de

Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015)

12 , . . . s , . ;.
Articulo relacionado con el patrimonio minimo y nimero minimo de participes de los
fondos.
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3.3.1 Normativa aplicable y fiscalizacion de la Superintendencia
(Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015)

Los fondos y sus administradoras de inversion serdn fiscalizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros, y, se regiran por las disposiciones de la ley
Unica de Fondos, las del Reglamento y, en subsidio, por las que establezcan sus
respectivos reglamentos internos.

La Superintendencia tendra, para esos efectos, todas las facultades que le
confiere su ley organica y podra examinar sin restriccion alguna todos los libros,
carteras y documentos mantenidos por la administradora y solicitar todos los datos y
antecedentes que le permitan imponerse del estado y solvencia de la administradora,
del desarrollo de la gestion de recursos efectuada por ésta y del estado de las
inversiones del fondo, pudiendo ordenar las medidas que fueren necesarias, para
corregir las deficiencias que encontrare.

No seran aplicables las disposiciones de la ley a aquellos fondos regulados
por leyes especiales.

a) Ley N° 20.712: ley Unica de Fondos, que regula la administracion de
fondos de terceros y carteras individuales. En donde nos da a conocer los formatos y
forma de informar opresiones de fondos de terceros. Correspondera a la
Superintendencia de Valores y Seguro, vigilar el cumplimiento de las disposiciones
de la ley, de acuerdo con las facultades que se le confieren en su ley organica y en su
cuerpo legal.

b) Ley N° 18.045: ley que regula la oferta publica de valores y sus
respectivos mercados e intermediarios, los que comprenden las bolsas de valores, los
corredores de bolsa y los agentes de valores; los emisores e instrumentos de oferta

publica y los mercados secundarios de dichos valores dentro y fuera de las bolsas,
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aplicandose este cuerpo legal a todas aquellas transacciones de valores que tengan su
origen en ofertas publicas de los mismos o que se efectlen con intermediacién por
parte de corredores o agentes de valores. Correspondera a la Superintendencia de
Valores y Seguro, vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la ley, de acuerdo
con las facultades que se le confieren en su ley orgénica y en su cuerpo legal.

c) Ley N° 18.046: ley que rige a las sociedades andnimas, tanto en su
inscripcion como en sus procesos posteriores. Las sociedades anénimas que dejen de
cumplir las condiciones para estar obligadas a inscribir sus acciones en el Registro de
Valores, continuaradn afectas a las normas que rigen a las sociedades andnimas
abiertas, mientras la junta extraordinaria de accionistas no acordare lo contrario por
los dos tercios de las acciones con derecho a voto. En este caso, el accionista ausente
o disidente tendra derecho a retiro. Correspondera a la Superintendencia de Valores y
Seguro, vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la presente ley, de acuerdo
con las facultades que se le confieren en su ley organica y en el presente cuerpo
legal.

d) Ley N° 18.815: ley que regula los fondos de inversion, los fondos de
inversion y las sociedades que los administren, seran fiscalizados por la
Superintendencia de Valores y seguros Y se regiran por as disposiciones que se
establecen en esta ley y en su reglamento, por las normas legales y reglamentarias
relativas a las sociedades andnimas abiertas, y por las que se establezcan, para cada

fondo, en sus respectivos reglamentos internos.
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3.3.2 De las operaciones de los fondos
(Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015)

Las operaciones del fondo serén efectuadas por la administradora por cuenta
y riesgo del fondo, el cual serda titular de los instrumentos representativos de las
inversiones realizadas y de los bienes adquiridos, los que se registrardn vy
contabilizaran en forma separada de las operaciones realizadas por la administradora
con sus recursos propios y de las operaciones de otros fondos que administre.

La administradora debera encargar directamente a una empresa de depdsito
de valores regulada por la ley N° 18.876™, el depésito de aquellos instrumentos que
sean susceptibles de ser custodiados por ésta. La Superintendencia establecera
mediante norma de caracter general los instrumentos no susceptibles de ser
custodiados por parte de las referidas empresas y podra autorizar, en casos
calificados, que todos o un porcentaje de los instrumentos del fondo sean mantenidos
en depdsito en otra institucion. En el caso de los instrumentos extranjeros, la
Superintendencia establecera, mediante norma de caracter general, la forma en que
deberé llevarse la custodia y el deposito.

La Superintendencia, mediante norma de caracter general, podra establecer
requisitos y obligaciones adicionales a las sefialadas en este articulo, para la custodia
de los bienes e instrumentos del fondo.

Las administradoras deberan mantener el dinero en efectivo de los fondos que
administren en una 0 mas cuentas corrientes bancarias a nombre de cada fondo o de
los fondos en general. Dichas cuentas deberan ser distintas de las cuentas corrientes

que tenga la administradora por cuenta propia.

B Ley N°18.876, establece marco legal para la constitucion y operacion de entidades privadas
de depdsito y custodia de valores, Diario oficial de la Republica de Chile. Santiago de Chile, 21 de
diciembre de 1989.
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Los dineros, instrumentos y bienes que, en conformidad a esta ley Unica de
Fondos, mantengan las administradoras por cuenta del o los fondos que administren,
seran inembargables para todos los efectos legales, salvo que se trate de obligaciones
propias del fondo o garantizadas por éste.

Sin perjuicio de las cantidades que mantengan en dinero efectivo o moneda
extranjera, la inversion de los recursos del fondo debera efectuarse en todo tipo de
instrumentos, contratos o bienes, o certificados representativos de éstos, salvo que
ello esté prohibido, de acuerdo a lo establecido en el articulo siguiente. La
Superintendencia, mediante norma de caracter general, podré establecer condiciones
de informacion, regulacion o supervision minima que deberdn cumplir las
inversiones antes sefialadas.

En todo caso, las operaciones de cambios internacionales que realicen los
fondos se regirdn por las disposiciones contenidas en el Parrafo Octavo, del Titulo
11, del articulo primero de la ley N° 18.840. Esta disposicion se aplicara también a
los Fondos Privados a que se refiere el capitulo V de la ley Unica de Fondos.

Los fondos dirigidos a inversionistas calificados podran invertir sus recursos
en instrumentos, bienes o contratos que no cumplan con los requisitos que establezca
la Superintendencia, en la medida que contemplen esa facultad en su reglamento
interno y que su forma de valorizacion esté contenida en el mismo, de conformidad
con los términos y condiciones que determine la Superintendencia mediante norma
de caréacter general.

No obstante lo sefialado en los incisos precedentes, la inversion de los fondos

siempre debera efectuarse en instrumentos, bienes y contratos que cumplan las

“ Ley N° 18.840, ley organica constitucional del Banco Central de Chile, Diario oficial de la
Republica de Chile. Santiago de Chile, 4 de octubre de 1989.
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politicas, requisitos, condiciones y restricciones establecidas en el reglamento interno
del fondo y el reglamento general de fondos de la administradora.

Seré responsabilidad de la administradora velar por que las inversiones del
fondo le permitan cumplir a cabalidad las obligaciones que le imponen los
reglamentos internos y el reglamento general de fondos, en especial las normas de
rescatabilidad del fondo, siendo civilmente responsable por los perjuicios que
ocasionare al fondo o a los participes por sus actuaciones u omisiones.

Los Fondos de Inversion y los FIP, regulados ley Unica de Fondos, no
podrén invertir directamente en bienes raices, pertenencias mineras, derechos de
agua, derechos de propiedad industrial o intelectual y vehiculos de cualquier clase; ni
podrén desarrollar directamente actividades industriales, comerciales, inmobiliarias,
agricolas, de mineria, exploracion, explotacion o extraccién de bienes de cualquier
tipo, de intermediacién, de seguro o reaseguro o cualquier otro emprendimiento o
negocio que implique el desarrollo directo de una actividad comercial, profesional,
industrial o de construccion por parte del fondo y en general de cualquiera actividad
desarrollada directamente por éste distinta de la de inversion y sus actividades

complementarias.

3.3.3 Inversiones en personas relacionadas
(Superintendencia de Valores y Seguros, 2016)
Salvo las excepciones contenidas en la ley N° 20.712, el fondo no podra
invertir en cuotas de fondos administrados por su administradora o por una
administradora de su grupo empresarial, en los términos previstos en el articulo 96 de

la ley N° 18.045, en acciones emitidas por sociedades administradoras de fondos ni
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en instrumentos, contratos o bienes, emitidos, garantizados o de propiedad de
personas relacionadas a la administradora.

En el evento que un determinado emisor en el cual el fondo mantiene
inversiones, por razones ajenas a la administradora pase a ser persona relacionada a
la misma, dicha sociedad debera informar al Comité de Vigilancia, si lo tuviere, y a
la Superintendencia al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacion de
la situacion mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado
desde que ésta se produjo.

Para los efectos de lo planteado anteriormente y de las demas disposiciones
de la ley N° 20.712 o su Reglamento relativas a inversiones en personas relacionadas
0 en instrumentos emitidos o garantizados por ellas, no se considerara como persona
relacionada a la administradora, a aquella que adquiera dicha condiciobn como

consecuencia de la inversion de los recursos del fondo en esta Gltima.

3.3.4 Aspectos Especificos

(Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015)

3.3.4.1 Del Patrimonio
Transcurrido un afo contado desde la fecha en que la administradora haya
depositado el reglamento interno del fondo, éste debera contar permanentemente con

un patrimonio no menor al equivalente a 10.000 unidades de fomento y tener, a lo
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menos, 50 participes, salvo que entre éstos hubiere un inversionista institucional, en
Cuyo caso no regiré ese nimero minimo de participes.

Cumplido el plazo sefialado anteriormente, si el monto del patrimonio o el
ndmero de participes fuere inferior al minimo exigido, la administradora debera
comunicar este hecho a la Superintendencia al dia habil siguiente de su ocurrencia.
La Superintendencia, mediante resolucion fundada, podré otorgar a la administradora
un plazo maximo de un afio para que cumpla con el patrimonio minimo requerido o
el nimero minimo de participes indicado, segun sea el caso. Si en dicho plazo no se
regularizare esta situacion, la Superintendencia ordenard sin mas tramite que se
proceda con la liquidacion del fondo. Si la administradora no contare a esa fecha con
la administracion de otros fondos, ésta se disolvera de conformidad al procedimiento

establecido en la letra e) del articulo 4° de la ley N° 20.712"%.

3.3.4.2 Porcentaje maximo de cuotas

Después de transcurrido un afio contado desde la fecha en que la
administradora pueda comercializar las cuotas del fondo de conformidad a lo
dispuesto en el articulo siguiente, ningln aportante que no sea inversionista
institucional podra poseer, directa o indirectamente, cuotas representativas de mas
del 35% del patrimonio total del fondo, ya sea en forma individual o en conjunto con
sus personas relacionadas o con quienes mantenga un acuerdo de actuacion conjunta.
Para el célculo de dicho porcentaje, no deberan considerarse aquellas cuotas en las
cuales personas relacionadas al aportante aparezcan como titulares en el Registro de

Aportantes sin ser éstas sus beneficiarios, sea que actuan en calidad de mandatarios o

15 , . . .z ..
Articulo que hace referencia a la disolucidon de fondo que no cumpla las condiciones
relativas al patrimonio y nimero de participes.
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custodios, y siempre que hayan recibido instrucciones especificas de los beneficiarios
0 mandantes para ejercer el derecho a voto de esas cuotas, de acuerdo a lo dispuesto
en el articulo 179 de la ley N° 18.045.

La administradora velara porque el citado porcentaje maximo no sea excedido
por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta y por los agentes indicados en el
articulo 41 de la ley N° 20712"". Si asf ocurriera, la Superintendencia establecera los
plazos para que las personas que excedan dichos porcentajes procedan a la
enajenacion de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el cumplimiento del
mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto pueda aplicar. Las
administradoras no podrén aceptar solicitudes de traspasos que den lugar a excesos
sobre dicho porcentaje.

Las cuotas mantenidas en exceso por sobre este porcentaje maximo no
tendrén derecho a voto en las Asambleas de Aportantes, ni seran consideradas para
los efectos de los quérum de constitucion y adopcion de acuerdos. En caso de que
exista un acuerdo de actuacion conjunta, el voto de cada una de las partes de dicho
acuerdo se rebajara proporcionalmente, salvo que éstas acordaren distribuir el voto

de manera distinta hasta alcanzar dicho porcentaje méaximo.

3.3.4.3 Reglamento Interno
La administradora dispondra de un plazo maximo de 180 dias, contados desde
el deposito del reglamento interno respectivo, para iniciar la comercializaciéon del
fondo. Si asi no ocurriese, la Superintendencia eliminaréa el reglamento del registro al

que se refiere el articulo 46 de la ley N° 20.712, el cual establece que las

16 , . . .y
Articulo que hace referencia a la obligacidn de los corredores de bolsa, bolsas de valores o
cualquier entidad autorizada, la inscripcién de valores por cuenta de terceros.
17 T .y
Agentes para la comercializacién de cuotas.
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administradoras deberan depositar el reglamento interno y demés documentos que
determine la Superintendencia mediante norma de carécter general, de cada uno de
los fondos que administren y, en su caso, las modificaciones respectivas. Para estos
efectos, la Superintendencia llevara un ‘“Registro Pdblico de Deposito de

Reglamentos Internos”.

3.3.4.4 Idoneidad de los directores
Los directores y gerentes de la administradora, asi como los trabajadores que
realicen funciones de relevancia en la comercializacion de las cuotas de fondos, en el
proceso de eleccion o toma de decisiones de inversién para fondos, en la realizacion
de operaciones de fondos y gestion de riesgos en la administradora, deberan cumplir
los requisitos de idoneidad y conocimientos que determine la Superintendencia
mediante norma de caracter general, la que establecera los medios, forma y

condiciones en que tales personas deberan acreditarlos.

3.3.4.5 De La Garantia

Las administradoras deberan constituir una garantia en beneficio de cada
fondo para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la administracion del
mismo. Dicha garantia debera constituirse a mas tardar el mismo dia en que se
deposite el reglamento interno del fondo respectivo, y ser mantenida hasta la total
extincién de éste. La garantia serda por un monto inicial equivalente a 10.000
unidades de fomento y podra constituirse en dinero efectivo, boleta bancaria o
polizas de seguro, siempre que el pago de estas dos ultimas no esté sujeto a
condicion alguna distinta de la mera ocurrencia del hecho o siniestro respectivo. En

caso que no se constituyere la garantia 0 no se mantuviere permanentemente vigente,
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la administradora y sus directores responderan solidariamente de los perjuicios que
este incumplimiento causare a los participes.

El monto de la garantia debera actualizarse anualmente para cada fondo, de
manera que dicho monto sea siempre, a lo menos, equivalente al mayor valor entre:

1) 10.000 unidades de fomento;

i) El 1% del patrimonio promedio diario del fondo, correspondiente al
trimestre calendario anterior a la fecha de su actualizacion, o

iii) Aquel porcentaje del patrimonio diario del fondo, correspondiente al
trimestre calendario anterior a la fecha de su actualizacion, que determine la
Superintendencia en funcion de la calidad de la gestion de riesgos que posea la
administradora en cuestion. La calidad de la gestion de riesgos serd medida segun
una metodologia estandar que considerara los riesgos de los activos y riesgos
operacionales, entre otros. Dicha metodologia y demas pardmetros seran fijados en el
Reglamento.

Con todo, el porcentaje que establezca la Superintendencia no podra ser
superior al 5% del patrimonio promedio diario del fondo, correspondiente al
trimestre calendario anterior a la fecha de su actualizacion.

La Superintendencia, mediante una norma de caracter general, determinara la
forma de calculo del patrimonio promedio diario del fondo.

Las administradoras deberan designar a un banco como representante de los
beneficiarios de la garantia a que se refiere este parrafo.

Si la garantia consistiere en depdsitos de dinero, la entrega del dinero se hara
al representante de los beneficiarios.

Si la garantia consistiere en boleta bancaria o poliza de seguros, el

representante de los beneficiarios sera el tenedor de los documentos justificativos de
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la misma. El banco o compafiia de seguros otorgante debera pagar el valor exigido
por tal representante a su simple requerimiento y hasta su monto garantizado.

No obstante lo dispuesto en el inciso precedente, y sin que sea necesario
acreditarlo a las entidades otorgantes, el representante de los beneficiarios de boletas
de garantia, para hacerlas efectivas, debera ser notificado judicialmente del hecho de
haberse interpuesto demanda en contra de la administradora caucionada. El dinero
proveniente de la realizacion de la boleta bancaria quedard en prenda de pleno
derecho en sustitucion de esa garantia, manteniéndose en depdsitos reajustables por

el representante hasta que cese la obligacion de mantener la garantia.

3.6.4.6 Responsabilidad de la administradora

La responsabilidad por la funcion de administracion es indelegable, sin
perjuicio que las administradoras puedan conferir poderes especiales o celebrar
contratos por servicios externos para la ejecuciéon de determinados actos, negocios o
actividades necesarias para el cumplimiento del giro.

Cuando se trate de la contratacion de servicios externos, en el reglamento
interno del fondo deberé constar la facultad de la administradora para llevar a cabo
dichos contratos. Asimismo, debera sefialar si los gastos derivados de las
contrataciones seran de cargo de la administradora o del fondo de que se trate y, en
este Gltimo caso, la forma y politica de distribucion de tales gastos. Con todo, cuando
dicha contratacion consista en la administracion de cartera de todo o parte de los
recursos del fondo, los gastos derivados de estas contrataciones seran siempre de
cargo de la administradora.

La administradora, sus directores, gerentes, administradores y ejecutivos

principales deberan efectuar todas las gestiones que sean necesarias, con el cuidado y
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la diligencia que los hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios, para
cautelar la obtencidén de los objetivos establecidos en el reglamento interno del
fondo, en términos de la rentabilidad y seguridad de sus inversiones. La
administracion de cada fondo debe realizarse atendiendo exclusivamente a la mejor
conveniencia de éste y a que todas y cada una de las operaciones de adquisicion y
enajenacion de activos que efectle por cuenta del mismo, se hagan en el mejor
interés del fondo.

La administradora podra demandar a las personas que le hubieran ocasionado
perjuicios al fondo, por los dafios causados a éste, en juicio sumario. EI mecanismo,
forma y plazo por el cual dichas indemnizaciones seran enteradas al fondo o
traspasadas a sus participes debera estar establecido en el reglamento interno de cada
fondo.

La administradora estara obligada a indemnizar al fondo o a los participes por
los dafios y perjuicios que ella o cualesquiera de sus dependientes o personas que le
presten servicios le causaren al fondo, como consecuencia de la ejecucion u omision,
segun corresponda, de cualesquiera de las actuaciones prohibidas a que se refieren
los articulos 22 y 23 de la ley N° 20.712'%. Las personas antes mencionadas que
hubieran participado en tales actuaciones seran solidariamente responsables del
reembolso, que incluira el dafio emergente y el lucro cesante.

La administradora debera informar en forma veraz, suficiente y oportuna a los
participes de los fondos y al publico en general, sobre las caracteristicas de los
fondos que administra, y de las series de cuotas en su caso, y sobre cualquier hecho o

informacidn esencial relacionada con la administradora o los fondos que administra,

18 , . e e . ..
Articulos que hacen referencia a las prohibiciones que tienen las administradoras.
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a que se refieren los articulos 9° y 10 de la ley N° 18.045". La informacién minima
que deberd ser difundida y la forma de comunicacion que se debera utilizar seran
determinadas por la Superintendencia mediante norma de caracter general.

La Superintendencia podra revocar la autorizacién de existencia de la
administradora en los casos de infraccion grave a las normas legales que rijan a los
fondos y sus administradoras o cuando de las investigaciones que se practiquen
resulte que la administracion se ha llevado en forma fraudulenta o manifiestamente
negligente.

Las empresas de auditoria externa de las administradoras, en su informe
anual, deberéan pronunciarse acerca de los mecanismos de control interno que éstas se
impongan para velar por el fiel cumplimiento de la ley, asi como también sobre los
sistemas de informacién y archivo para registrar el origen, destino y oportunidad de
las transacciones que se efecten con los recursos de cada fondo.

Del mismo modo, en su informe anual, las empresas de auditoria externa del
fondo deberan pronunciarse sobre el cumplimiento de las politicas y normas

contenidas en el reglamento interno del fondo.

3.3.5 De los fondos y su denominacion

(Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015)

Semejanzas y diferencias
Los fondos que permitan el rescate total y permanente de las cuotas, y que las
paguen en un plazo inferior o igual a 10 dias, se denominaran “Fondos Mutuos”, y

deberan incluir en su nombre y publicidad la expresion “Fondo Mutuo™.

19 , . . . . . . -,
Articulos que hacen referencia a la a las obligaciones que tiene el emisor al inscribirse en
el registro de valores.
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Para estos efectos, no se consideraran las restricciones que puedan
establecerse en el reglamento interno del fondo para los rescates que se realicen
diariamente por montos significativos que cumplan las condiciones que establezca la
Superintendencia mediante norma de caracter general.

Los fondos que no sean Fondos Mutuos de acuerdo con lo definido en el
articulo anterior, se denominaran “Fondos de Inversion” y deberan incluir en su
nombre y publicidad la expresion “Fondo de Inversion”.

Los nombres de los fondos no podran contener palabras o expresiones que
puedan inducir a error o equivoco del publico, respecto de su naturaleza,
caracteristicas y rentabilidad.

Con esto, se puede distinguir la primera diferencia entre el nombre que se les
da a los inversionistas:

Respecto de las sociedades andnimas abiertas, se denominan accionistas, en
cambio en la ley Unica de Fondos, el nombre que se les da a los inversionistas es de
aportantes,

La calidad de aportante se adquiere al momento en que el aporte quede a libre
disposicion de la administradora, por cuenta del fondo respectivo y, especificamente:

a) Si el aporte fuere dinero efectivo o vale vista bancario, en moneda nacional
0 extranjera, al momento de recibirlo la administradora.

b) Si el aporte fuere pagado mediante un cheque, en moneda nacional o
extranjera, al momento en que se perciba el aporte del banco librado.

c) Si se tratare de transacciones en el mercado secundario, cuando se curse el
traspaso correspondiente.

d) Tratandose de otro tipo de aportes, al momento y en la forma que

establezca el Reglamento.
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Los aportes al fondo podrén ser efectuados en dinero efectivo, moneda
extranjera, vale vista bancario, cheque o en aquellos instrumentos, bienes y contratos
que autorice la Superintendencia mediante norma de caracter general, en la medida
que asi lo permita el reglamento interno del fondo. Los aportes que efectue la
administradora a nombre propio y los de sus personas relacionadas, s6lo podran
efectuarse en dinero efectivo 0 moneda extranjera.

Tratandose de aportes que no sean en dinero efectivo, deberan ser convertidos
en cuotas a precios que no perjudiquen el mejor interés del fondo, de conformidad a

las normas que al efecto pueda establecer la Superintendencia.

3.3.6 Agentes para la comercializacion de cuotas
(Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015)

Las colocaciones, suscripciones y rescates de cuotas, podran efectuarse
directamente por la administradora o por agentes que serdn mandatarios de ésta para
las operaciones que por su intermedio efectten los participes del fondo.

Dichos agentes deberan acreditar que cuentan con la idoneidad y los
conocimientos suficientes sobre comercializacion de fondos. Dicha acreditacion se
efectuard en la forma y periodicidad que establezca la Superintendencia mediante
norma de caracter general.

Los fondos podran adquirir, a precios iguales o inferiores al valor cuota, y
mantener cuotas de su propia emision en la medida que dicha facultad esté
contemplada en el reglamento interno del fondo, y de acuerdo a los términos,
condiciones y plazos que establezca el mismo.

Las cuotas deberan adquirirse en una bolsa de valores o en los mercados que

autorice la Superintendencia por norma de caracter general. Con todo, los fondos no
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podrén adquirir cuotas de propiedad de la administradora, sus personas relacionadas,
sus directores, gerentes, administradores y ejecutivos principales, salvo que ellas se
adquieran en un proceso de oferta publica de recompra de cuotas dirigida a todas las

series y todos los participes o aportantes del fondo.

3.3.7 Del reglamento Interno
(Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015)

Cada fondo debera contar con un reglamento interno en el que se estableceran
los derechos, obligaciones y politicas que regiran a la administradora, al fondo y a
los participes del mismo.

Las administradoras deberan depositar el reglamento interno y demas
documentos que determine la Superintendencia mediante norma de caracter general,
de cada uno de los fondos que administren y, en su caso, las modificaciones
respectivas. Para estos efectos, la Superintendencia llevard un “Registro Publico de
Deposito de Reglamentos Internos”, en adelante denominado el “Registro de
Dep0dsito™.

Las cuotas de un fondo podran ser comercializadas a partir del dia siguiente
habil del depbsito que se haga del reglamento interno y demas documentos exigidos
al efecto por la Superintendencia, considerandose, a partir de ese momento y para
todos los efectos legales, como valores de oferta publica inscritos en el Registro de
Valores que lleva la Superintendencia.

La comercializacion de las cuotas del fondo debera ajustarse a los requisitos
de informacidn que establecera la Superintendencia por norma de caracter general, la
que, ademas, podra requerir el deposito de los prospectos o folletos que se entreguen

al publico para efectos de dicha comercializacion.
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En la comercializacién de las cuotas del fondo no podra ofrecerse ningln
beneficio al aportante o participe que no se encuentre asociado a la rentabilidad que

se obtenga por las inversiones del mismo, o a su politica de inversiones.

3.3.7.1 Relacién con la teoria financiera
(Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015)

Estos fondos al igual que otros, las empresas usan la teoria financiera para
definir:

a) Politica de Inversion: normas que debera respetar la administradora en
cuanto a los tipos de instrumentos, bienes y contratos en los que se invertiran los
recursos del fondo, y en caso que corresponda, sus clasificaciones de riesgo,
contrapartes y mercados de negociacién, con los limites pertinentes y tratamiento de
excesos.

b) Politica de Liquidez: normas que debera observar la administradora, en lo
que respecta a los requisitos que deberan cumplir las inversiones del fondo para
contar con los recursos liquidos necesarios para cumplir con las obligaciones por las
operaciones del fondo o el pago de rescate de cuotas.

c) Politica de Endeudamiento: normas que debera acatar la administradora en
lo que respecta a las obligaciones que asumira el fondo con terceros, con los limites
correspondientes.

d) Politica de Diversificacion: normas que debera obedecer la administradora,
en relacién con el grado de concentracion maximo del fondo que se podra mantener
invertido en un instrumento, contrato o bien particular; en un tipo de instrumentos,
contratos o bienes; en mercados especificos; o en cuanto a la relevancia relativa que

cada uno de ellos podré tener respecto del resto.
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e) Politica de Votacion: normas que regiran el actuar de la administradora en
el ejercicio del derecho a voto que le confieran al fondo sus inversiones, con las
prohibiciones o restricciones que se establezcan al efecto.

f) Politica de Gastos: normas que estableceran aquellos gastos y cobros que
seran de cargo del fondo.

Estas politicas deberan ser consistentes y coherentes con aquellas normas que
se definan en cuanto a la rescatabilidad de la cuota, al pago de la misma y al tipo de

inversionistas a los que esta dirigido el fondo.

3.3.7.2 Relacién con la legislacién vigente respecto de los reglamentos internos
(Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015)

Los contenidos minimos tanto de los reglamentos internos como de la demas
documentacién que emplee la administradora en su relacion con el inversionista,
seran establecidos por la Superintendencia, mediante norma de caracter general. De
igual manera, se regulard la forma en que las administradoras remitiran los
antecedentes objeto de deposito.

Las administradoras seran responsables de que los contenidos de los
reglamentos internos y documentacién que depositen se ajusten a la legislacion y
normativa vigente y sean redactados en forma clara, entendible y no inductiva a
error.

La Superintendencia podra, en cualquier momento, representar fundadamente
a la administradora que sus reglamentos o contratos no se ajustan a la legislacion o
normativa vigente. Asimismo, mediante resolucién fundada podra suspender la
comercializacion de las cuotas del fondo hasta el momento en que entren en vigencia

las modificaciones que subsanan las observaciones que hubiese formulado la
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Superintendencia a los reglamentos o contratos, sin perjuicio de aplicar las sanciones
administrativas que sean pertinentes. En caso que la administradora continuara
comercializando las cuotas 0 no subsanara las observaciones en el plazo que indique
la Superintendencia, el que no podra ser inferior a dos dias hébiles, ésta podra, sin
mas tramite, proceder a la eliminacion definitiva de los reglamentos o documentos

del correspondiente Registro de Deposito y ordenar la liquidacion del fondo.

3.3.8 De los dividendos, beneficios y tributacion
(Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015)

Los fondos de inversion distribuiran anualmente como dividendos a los
aportantes, a lo menos, el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio,
debiendo quedar establecidas en el reglamento interno las demas caracteristicas de
sus politicas al respecto. Cualquier disposicion del reglamento interno o acuerdo de
la Asamblea de Aportantes que sea contraria a lo dispuesto en este inciso, no
producira efecto alguno, debiendo la administradora cumplir en todo caso con el
referido deber de distribucion. Cuando el reglamento interno establezca el deber de
distribuir dividendos por un porcentaje superior al fijado en este articulo, la
administradora debera distribuirlos de acuerdo a lo establecido en el reglamento
interno.

Para estos efectos, se entendera por beneficios netos percibidos la cantidad
que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de
capital efectivamente percibidos, el total de pérdidas y gastos devengados en el
periodo.

El reparto de beneficios deberd efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al

cierre del respectivo ejercicio anual, sin perjuicio que el fondo haya distribuido
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dividendos provisorios con cargo a tales resultados, cuando ello se encuentre
autorizado por el reglamento interno. En este ultimo caso, el reglamento interno
podré autorizar que en caso que el monto de los dividendos provisorios exceda el
monto de los beneficios netos susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio,
puedan imputarse a los beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores 0 a
utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicion de beneficios netos
percibidos.

Los dividendos devengados que la administradora no hubiere pagado o puesto
a disposicion de los aportantes, dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de
acuerdo a la variacion que experimente la unidad de fomento entre la fecha en que
éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo, y devengaran intereses corrientes
para operaciones reajustables por el mismo periodo. Dichos reajustes e intereses
seran de cargo de la administradora que haya incumplido la obligacién de
distribucion y, cuando dicho incumplimiento se haya producido por causas
imputables a ella, no podréa deducirlos como gastos conforme a lo dispuesto en el
articulo 31 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, sin que se aplique en este caso lo
establecido en el articulo 21 de la misma.

Los dividendos serdn pagados a quienes se encuentren inscritos a la
medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha en que se deba efectuar el pago en
el Registro de Aportantes que deberd llevar la administradora. Los dividendos
deberan pagarse en dinero, salvo que el reglamento interno establezca la opcion a los
aportantes de recibirlos total o parcialmente en cuotas liberadas del mismo fondo,

representativo de una capitalizacion equivalente. En este ultimo caso, se aplicara
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respecto de tales cuotas lo dispuesto en los articulos 17 N° 6 y 18%, inciso final, del

DL N° 824 sobre Impuesto a la Renta.

3.4 Comunicado de prensa de la Superintendencia de Valores y Seguros

(Superintendencia de Valores y Seguros, 2014)

SVS emite normativas que establecen los requisitos de inscripcion en el
Registro de Administradoras de Cartera y en el Registro Especial de Entidades

Informantes

e Las sociedades administradoras de carteras, asi como distintas entidades del
mercado contempladas en la ley, deberan inscribirse en dichos registros, de
acuerdo a lo establecido por la LUF.

e Ambos Registros entraron en vigencia el pasado 1 de mayo.

20 . . . .y ™

No constituyen renta la distribucion de utilidades o de fondos acumulados que las

sociedades anénimas hagan a sus accionistas en forma de acciones total o parcialmente liberadas o
mediante el aumento del valor nominal de las acciones.

53



26 de mayo de 2014.- En el marco de la dictacion y entrada en vigencia de la
Ley Unica de Fondos (LUF) la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) emiti6
recientemente el marco normativo que establece los requisitos de inscripcion y
funcionamiento del Registro de Administradoras de Cartera.

Con esta normativa, la SVS cumple el mandato legal establecido en la Ley N°
20.712, sobre Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales (LUF),
que entr6 en vigencia el pasado 1 de mayo, la cual dispone la regulacion y
fiscalizacion de la actividad de administracion de cartera de terceros individuales,
comenzando por la inscripcion de dichas entidades en el registro mantenido para ese
efecto por la SVS.

A través de la Norma de Carécter General N° 363, la SVS establecio los
requisitos de inscripcion y funcionamiento del Registro de Administradoras de
Cartera, de acuerdo a lo estipulado por los Articulos N° 97 y N° 98 de la LUF, el cual
estd conformado por todas las Administradoras Generales de Fondos, asi como
aquellas entidades o personas naturales que, voluntariamente o por obligacion legal,
soliciten su inscripcion en la SVS.

Entre los agentes que tienen la obligacion de inscribirse se encuentran
aquellos que administran carteras para mas de 500 clientes, o quienes gestionan los
recursos de 50 o mas clientes que no sean integrantes de una misma familia, por un
monto total superior a las UF 10.000, independiente de si las inversiones se
encuentran a nombre del cliente o no, en cualquiera de los casos.

Este Registro estara disponible para acceso al puablico en general en el sitio
web de la SVS a fines de este mes y contendra informacion que permita la
identificacion de la persona o entidad que realiza la actividad, asi como de la

direccion de sus principales oficinas.

54



Por su parte, a través de la Norma de Carécter General N°364, la SVS
modifico la normativa vigente relativa a los requisitos de inscripcion e informacion
continua que deben proporcionar las personas y entidades que por Ley deben integrar
el Registro Especial de Entidades Informantes (REEI), segun lo estipulado en el
articulo 7° de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores.

Esta nueva norma regula el proceso de inscripcion de las Sociedades
Anonimas Cerradas que Administran Fondos de Inversion Privados (FIP), las cuales
deben inscribirse en este registro de acuerdo a lo establecido en el Articulo N° 90 de
la LUF. Este indica que s6lo aquellas administradoras de fondos fiscalizados por la
SVS, asi como las sociedades andnimas cerradas inscritas en el REEI, podrén
administrar FIP.

Cabe destacar que las entidades y empresas publicas contempladas en el
articulo N° 10 de la Ley N° 20.285, asi como las sociedades inmobiliarias de leasing
habitacional establecidas en la Ley N° 19.281, también formaran parte de este
registro por lo que deberan inscribirse siguiendo el procedimiento que establece la
norma y remitir la informacion solicitada en los plazos definidos por ésta.

La NCG N° 364 deroga la NCG N° 284 y N° 285 de 2010, y la Circular N°
1954 de 2009.

Tanto la NCG N° 363, como la NCG N° 364, fueron puestas en consulta en el
sitio web de la SVS (www.svs.cl) entre el 21 y el 25 de abril de este afio.

Link a NCG N° 363: http://www.svs.cl/normativa/ncg_363_2014.pdf

Link a NCG N° 364: http://www.svs.cl/normativa/ncg_364 2014.pdf
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3.5 Norma de Caracter General N° 363 (ver ANEXO N° 2):

Esta norma, de fecha 30 de abril de 2014, establece normas y requerimientos
de inscripcion y funcionamiento del registro de administradoras de carteras, Rige
para todas las entidades que administren recursos de personas y entidades para su
inversion en contratos, instrumentos y productos financieros.

Se menciona que deben inscribir todos los entes que administran fondos, con
excepcion de los generales, independientemente del nimero de aportantes y del
capital, aunque haya variado cualquiera de los dos numéricamente.

Por otra parte se sefiala la forma en como deben ser inscritos y su forma de
actualizar los datos. También, establece los plazos de entrega de dicha informacion,
los cuales estan fijados en los proximos 90 dias de la fecha de cierre del periodo
calendario terminado al 31 de diciembre de cada afio, es decir el plazo para entregar
la informacion vence el 31 de marzo del afio siguiente al cierre.

En este ultimo péarrafo, del titulo I1, se describe cuéles son las formas en que
se efectdia una cancelacion de la inscripcion.

Finalmente, esta NCG, describe cada uno de los antecedentes a presentar para
dicha inscripcion y sus caracteristicas y la fecha de vigencia que es el 30 de abril de

2014.

3.6 Norma de Caracter General N °364 (ver ANEXO N° 3):
La referida NCG N° 364, Establece requisitos de inscripcion en el registro
especial de entidades informantes del Art. N° 7 de la Ley N° 18.045 y del Art. N° 90
de la Ley N° 20.712, y obligaciones de informar a esas entidades.
Deroga NCG N° 284 de 2010, NCG N° 285 de 2010 y Circular N° 1954 de

2009.
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Esta norma de caracter general establece los requisitos de inscripcion en el
Registro Especial de Entidades Informantes y de informacion que regira a todas las
personas o entidades que se refiere el inciso primero del articulo N° 7 de la Ley N°

18.045 de mercado de valores y el articulo N° 90 de la Ley N° 20.712.

Procedimiento de inscripcion:
Debe contener:
e Presentacion
e Correcciones
e Actualizacién de informacidn para la inscripcion
e Contenido de la solicitud
e Inscripcion

e Cancelacion

Este dltimo punto, es de importancia pues, no debe superar un afio sin haber
constituido un Fondo de Inversion Privado, de lo contrario es cancelada la
inscripcion.

Obligaciones de informacién:

Para Administradoras de inversion privado
e Informacion para la inscripcidon (para poder administrar Fondos de Inversién

privados)
1. Indice de contenidos
2. informacion de la Sociedad Anonima Cerrada
3. Constitucion y propiedad de la Sociedad

4. Resefa historica de la Sociedad
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e Informacion Continua
1. Denominacion del Fondo de Inversion Privado y Rol Unico tributario
2. Listado de participes, con la informacion personal de cada uno se ellos y
el numero de cuotas total y de cada uno de los participes.
3. Valor de los activos y pasivos del Fondo, como asimismo los principales
criterios contables empleados en su valorizacion.
4. esta informacidn es trimestral y debe ser enviada durante los siguientes 5

dias habiles del trimestre siguiente.

e Entidades y Empresas Publicas
1. Informacién para la inscripcion
2. Informacion continua
e Entidades inscritas en el registro de Valores
e Sociedades Inmobiliarias de Leasing Habitacional

e Otras entidades

Todas estas entidades inscritas, bajo este numeral, podréan aplicar las normas

IFRS.

Informacion Continua

Todas la entidades mencionadas, con excepcion de las denominadas otras
entidades,
e Informes y Estados Financieros Anuales

e Memoria Anual de la Entidad Informante
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3.7 Breve explicacion de la ficha técnica de NCG N° 364 (ver ANEXO N° 4)

Esta ficha técnica tiene por finalidad describir minuciosamente la informacion
que se requiere, de acuerdo a la NCG N° 364, tales como:
e Instrucciones
e Creacion y Habilitacion de usuarios
e Actualizaciéon permanente de la informacion
e Envio de la informacién referida
1. Periodo de informacion
2. Datos de identificacion

3. Datos asociados a los Fondos

Cabe sefialar, que estas normativas de caracter general, mencionadas
anteriormente, fueron facilitadas tanto por la Biblioteca, como el relevamiento de
informacidn efectuado en la S.V.S el dia miércoles 27 de julio del 2016. En donde se
nos informé que la informacion llegaba en formato HTML, la cual llegaba a la

S.V.S, pero no es publica.
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4. ANALISIS DE LOS ASPECTOS CUALITATIVOS Y
CUANTITATIVOS DE LA GENERACION DE LA LEY N° 20712

Y SUS MODIFICACIONES

En este capitulo, se abordan los diferentes enfoques y se recopila la
informacion que dio origen al presente trabajo de titulacion, en primer lugar los
aspectos cualitativos, ya que a partir de dichos casos se generan interrogantes, de lo
que sucedid para que se efectuara un cambio a la ley de fondos de inversion y, fuese
transformada en lo que se denomin6 Ley Unica de Fondos, posteriormente se

analizan los aspectos cuantitativos.

4.1 Antecedentes globales y especificos que describen el problema a nivel
general, se refiere a lo establecido antes del afio 2015.

Durante el proceso de investigacién, no se encontrd estadisticas, ni
comportamientos de los Fondos de Inversién Privado en Chile, ya que no existia la
obligacion por parte de las Administradoras de FIP, de informar las operaciones y
resultados de este tipo de entidades. Ademas, si se considera que las utilidades
entregadas por los FIP a los aportantes, quienes no tributan impuesto a la renta, es
aun mas dificil de encontrar bibliografia al respecto.

No obstante, se cuenta con la informacion de las Administradoras de Fondos
de Inversién Privado, extractada de la Superintendencia de Valores y Seguros, que
revelan el comportamiento de la industria, ya que estos dependen de dichas
administradoras para poder funcionar. Como se sefiala mas adelante, las
administradoras de los FIP deben contar con un reglamento interno que es el

documento oficial para poder operar en cual es enviado S.V.S para su revision.
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Al no encontrar informacién sobre los fondos de inversion privados en las
paginas de la S.V.S, ya que no estan obligadas a exponer sus estados financieros, y
como una forma de entender la industria en la cual se desarrollan, se exponen a
continuacion gréaficos sobre el comportamiento de las Administradoras de Fondos de

Inversion, extractada de la www.svs.cl :

Grafico 1: Evolucién del nimero de fondos y del patrimonio administrado por la

industria de fondos de inversion.
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Como se puede apreciar en la gréfica, durante los Gltimos 10 afios el
crecimiento ha sido constante, lo que revela que la industria de los fondos de
inversion en Chile es competitiva, rentable, y que no existe obligacion de informar
sobre sus operaciones. Por esta razon, es que a partir del 1 de enero del 2017, se
promulgara una modificacion a la Ley N° 20.072, con la finalidad de especificar lo

relativo a los fondos de inversion privados.
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Por otra parte, en el siguiente grafico, se muestra el crecimiento del numero
de aportantes en las Administradoras de Fondos de Inversion, que es el nombre que
se les da a los que aportan el capital. Como se sefiala en las definiciones, el aportante

es sindnimo de accionista en los fondos de inversion privado.

Gréfico 2: Evolucion nimero aportantes en los ultimos 10 afios
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Como se aprecia en el grafico anterior, el nimero de aportantes ha ido en
constante crecimiento, lo cual da cuenta que existe una constante migracion de
inversionistas desde otro tipo de instrumentos hacia el sector de los fondos de
inversion privados, que son administrados por estas entidades denominadas

Administradoras de fondos.
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Como se puede apreciar en el ANEXO N° 5, existe un gran nimero de
Administradoras de Fondos de Inversion, pero no se asocian a ningin FIP en
particular, dado que estos solamente empezaron a ser exigidos de enviar informacion
ala S.V.S, desde el 1 de enero del 2016 (disposicion transitoria), y si se extrapola la
ley, para que una administradora este vigente debe tener, a lo menos, un fondo de
inversion, de lo que se desprende que actualmente en Chile deberia haber a lo menos

130 fondos de inversion (basado en la tabla 1).

4.2 Modificaciones que entran en vigencia el afio 2017, respecto de la Ley N°

20712 y sus modificaciones transitorias durante el afio 2016.

Instrucciones de transicion (Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley
Unica de fondos de Inversion, 2015)

I. Tratamiento Tributario para los Fondos de Inversion y Fondos Mutuos.

Dado que el presente trabajo de titulacion se enfoca exclusivamente en los
Fondo de Inversion, se da a conocer las instrucciones de transicion solo para estos,
dejando de lado dichas instrucciones para los Fondos Mutuos.

Los Fondos constituidos con anterioridad al 1 de enero de 2017, observaran
las siguientes reglas especiales: 1) Deberan presentar una declaracion ante el Servicio
de Impuestos Internos, en la forma y plazo que éste determine mediante resolucion,
en la cual informen: i) el saldo de beneficios a que se refiere el literal i) de la letra a)
y el literal i) de la letra d), ambos del articulo 7° transitorio de la ley N° 20.712. ii) el
saldo de beneficios registrados en el fondo de utilidades tributables que establece la
letra b) del numero 1y el saldo que establece el registro de la letra b) del nimero 2,

ambos del articulo 81 de la ley N° 20.712, segun su texto vigente al 31 de diciembre
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de 2016. iii) la determinacion del saldo positivo que al 31 de diciembre de 2016 se
mantenga acumulado en el Fondo, considerando para tal efecto el conjunto de sus
ingresos, rentas, beneficios y utilidades que no se encuentren incluidos en los
literales i) y ii) anteriores, asi como los costos, gastos y pérdidas relacionados con los
mismos, de acuerdo a las normas generales establecidas en la referida ley, y siempre
que se trate de operaciones que no estén expresamente liberadas de tributacion. Para
la determinacién de tal resultado, debera considerar el obtenido en la enajenacion de
sus inversiones, los intereses percibidos o devengados derivados de instrumentos de
renta fija, entre otros. iv) el valor del patrimonio del Fondo, y el nimero de cuotas en
poder de cada participe, con individualizacion de cada uno de ellos al 31 de
diciembre de 2016.

Las distribuciones que efectle el Fondo a partir del 1° de enero de 2017, y en
la medida que mantengan cantidades anotadas en los registros sefialados en los
numerales i), ii) y iii) del namero 1 anterior, al 31 de diciembre de 2016, se
imputaran a continuacién de las cantidades anotadas en los registros a que se refieren
las letras a) y b) del namero 2 del articulo 81 de la ley N° 20.712, segln su texto
vigente a contar de esa fecha, o en su caso, de las cantidades sefialadas en la letra d),
del numero vy articulo referido, cuando corresponda. Una vez que las distribuciones
hayan agotado el saldo de los registros sefialados, se imputaran a los saldos de
utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo al orden de
imputacion que establece el articulo 7° transitorio de la ley N° 20.712. Para
determinar el saldo de las cantidades a que se refiere la letra a) del nimero 2 del
articulo 81 de la ley N° 20.712, deberan rebajarse también de los beneficios netos
percibidos acumulados en el Fondo, aquellos que correspondan a las cantidades

anotadas en los registros sefialados en los numerales i), ii) vy iii), del namero 1
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anterior. Las distribuciones que efectle el Fondo a partir del 1 de enero de 2017, y en
la medida que mantengan cantidades anotadas en los registros sefialados en los
literales i), ii) y iii) del nimero 1 anterior, al 31 de diciembre de 2016, se imputaran a
continuacion de las cantidades anotadas en el registro a que se refiere la letra c) del
namero 2 del articulo 81 de la ley N° 20.712, segun su texto vigente a contar de esa
fecha. Una vez que las distribuciones hayan agotado el saldo de los registros
sefialados, se imputaran a los saldos de utilidades acumuladas al 31 de diciembre de
2016, de acuerdo al orden de imputacion que establece el articulo 7° transitorio de la
ley N° 20.712.

Articulo 32 ley N° 18.815.- Las cuotas de participacion de los aportantes y su
enajenacion tendran el mismo tratamiento tributario que contempla la Ley sobre
Impuesto a la Renta para las acciones de sociedades an6nimas abiertas. En iguales
términos, se considerard como dividendo de este mismo tipo de acciones el reparto
de los beneficios que provengan del fondo de inversion; pero el crédito a que se
refieren los articulos 56, nimero 3), y 63 de dicha ley correspondera sélo al monto
que representen los ingresos afectos al Impuesto de la Primera Categoria percibidos

por el fondo, dentro del total de rentas provenientes de sus inversiones.

Como se desprende de los parrafos anteriores, existen normas transitorias
para los afios 2015 y 2016, que dicen relacién con la tributacion de los fondos en la
parte tributaria, los cuales estan directamente correlacionados con lo que se indica
por parte del Servicio de Impuestos Internos. De esta forma, se establece una

coherencia entre lo que se sefiala en los distintos entes fiscalizadores.
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De acuerdo a la investigacion realizada, el capitulo V de la nueva Ley N°
20712, sefiala especificamente para los Fondos de Inversion Privados lo siguiente
(Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015):

Los fondos de inversién que tengan menos de 50 participes que no sean
integrantes de una misma familia, no quedaradn sometidos a la fiscalizacion de la
Superintendencia y se entenderan para los efectos de esta ley como fondos privados.

Salvo disposicion expresa en contrario, los fondos privados se regirdn
exclusivamente por las disposiciones contenidas en sus reglamentos internos y por
las normas de este capitulo, no quedando sujetos a las normas de los capitulos
precedentes, con excepcion de lo dispuesto en los articulos 57 y 80. Asimismo, estos
fondos privados no podran invertir en aquellos activos que el Reglamento

expresamente les prohiba.

4.3 Modificaciones que entran en vigencia el 2017. Hay normas especiales de
vigencia.
(Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712, Ley Unica de fondos de Inversion, 2015)

Articulo 87.- Auditoria. Los fondos seran auditados anualmente por empresas
de auditoria externa de aquellas inscritas en el registro que al efecto lleva la
Superintendencia.

Articulo 88.- Operaciones con otros fondos. Los fondos a que se refiere este
Capitulo, no podran realizar transacciones u operaciones con aquellos regulados por
los Capitulos anteriores, salvo que sean administrados por sociedades que no sean
relacionadas entre si.

Articulo 89.- Aplicabilidad de normas, adecuacion del reglamento y estatutos.

Cuando dejen de cumplir la condicidn establecida en el articulo 84 de esta ley, los
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fondos privados y sus administradoras quedaran sujetos a todas las disposiciones
contenidas en la presente ley aplicables a los fondos y administradoras fiscalizadas
por la Superintendencia, debiendo comunicar este hecho a dicha entidad al dia
siguiente habil de su ocurrencia.

El reglamento interno del fondo debera adecuarse dentro de los 60 dias
contados desde ocurrida dicha circunstancia. En el mismo plazo indicado y cuando el
fondo fuese administrado por una sociedad anénima cerrada, ésta deberd ajustar sus
estatutos para efectos de transformarse en una sociedad andnima especial y solicitar a
la Superintendencia la autorizacion de existencia sefialada en los articulos 3° y 4° del
articulo primero de la presente ley.

Articulo 90.- La administradora. Los fondos privados podran ser
administrados por las administradoras de fondos fiscalizados por la Superintendencia
a que se refiere esta ley, o por sociedades andnimas cerradas que deberan estar
inscritas en el registro de entidades informantes que lleva la Superintendencia, de
conformidad a lo dispuesto en el articulo 7° de la ley N° 18.045, y quedaran sujetas a
las obligaciones de informacion que ésta establezca mediante norma de carécter
general.

En este Gltimo caso, en el nombre de esas sociedades andnimas cerradas y en
cualquier documentacion que emitan, no podran utilizar la expresion “administradora
general de fondos”.

Articulo 91.- Maximo de cuotas en manos de la administradora. Después de
transcurrido un afio contado desde la creacion del fondo privado, y mientras se
encuentre vigente, ni la administradora ni sus personas relacionadas podran poseer,
en conjunto, cuotas que representen mas del 20% del patrimonio del fondo privado

por ella administrado.
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Articulo 92.- Minimo de aportantes no relacionados. Después de transcurrido
un afio contado desde la creacion del fondo, y mientras se encuentre vigente, éste
deberd tener al menos cuatro aportantes no relacionados entre si, no pudiendo
ninguno de ellos tener menos de un 10% de las cuotas pagadas del fondo. Esta
restriccion no aplicard en caso que, al cabo de dicho plazo y mientras se encuentre
vigente, el fondo cuente entre sus aportantes con uno 0 mAs inversionistas
institucionales que tengan a lo menos un 50% de las cuotas pagadas del fondo.

En caso de que un fondo de inversién privado no diere cumplimiento a los
limites establecidos en el articulo 91 y en el inciso precedente, la administradora
debera comunicar este hecho al Servicio de Impuestos Internos tan pronto tome
conocimiento de esta situacion, y tendré un plazo de 6 meses contado desde la fecha
del incumplimiento para regularizarla.

Si ello no ocurriere, el fondo se considerard sociedad andénima y sus
aportantes accionistas de la misma para los efectos de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, respecto de los beneficios y utilidades que obtengan a contar del ejercicio
comercial en que se hubiera producido la infraccion, o bien, a contar de la fecha de
creacion del fondo, en caso que se trate del primer ejercicio de funcionamiento del
mismo, tributando el respectivo fondo de inversion privado en la misma forma y
oportunidad que establece la ley para las sociedades anonimas.

Articulo 93.- No Oferta Publica. No podra hacerse oferta publica de las
cuotas de fondos privados ni se podra hacer publicidad o promocionar publicamente
el servicio de administracion de fondos privados. Tampoco se podra promocionar
publicamente informacion respecto de la rentabilidad o inversiones que se obtengan

o realicen este tipo de fondos.
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En cualquier tipo de comunicacion o informacion que emitan administradoras
de fondos privados, deberd necesariamente sefialarse que se trata de fondos no
regulados y no fiscalizados por la Superintendencia.

Articulo 94.- Informacion a la Superintendencia. La administradora debera
presentar a la Superintendencia, en la forma y plazos que ésta determine, la siguiente
informacion referida a los fondos de inversién privados que administre:

a) ldentificacion del fondo y de los participes de éste.

b) Monto de los aportes.

c) Valor de los activos.

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 84, la Superintendencia podra
requerir toda la informacion que sea necesaria para determinar si los fondos privados
cumplen las condiciones que los hacen regirse por las normas de los fondos
fiscalizados, si dan cumplimiento a las obligaciones del articulo 93 o para supervisar
las operaciones que éstos hacen con aquellos, esto ultimo, en caso de fondos

administrados por la misma administradora o los relacionados a ésta.

Por otra parte, se establece a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras como ente fiscalizador para el cumplimiento de las disposiciones legales
y normativas contenidas en el Titulo 11 de la Ley N° 20712, que dice relacién con la
gestion individua de recurso, respecto de los Bancos e Instituciones Financieras,
cuando actien como mandatarios, adoptando las normas que al efecto emita la

Superintendencia de Valores y Seguros.
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4.4 Caso N° 1 “Los FIP del grupo Saieh, con pecado concebidos

En primer lugar, se expondra el caso del grupo Saieh, el cual sefiala de una
forma clara, concisa y aborda todas las materias relacionadas con dichos Fondos de
Inversion Privados (Sandra Radic, 2016).

Tienen distintos nombres. Alpha, Fénix, Synergia o RCC por nombrar solo a
algunos de los Fondos de Inversidn Privados que maneja este grupo, pero todos ellos
han tenido un solo objetivo: beneficiar a Alvaro Saieh y su familia.

Las acciones de Ripley se vendieron en 2009 a la familia Saieh a través de
RCC Fondo de Inversién Privado. Este era uno de los tantos FIP que operaban en el
mercado chileno. De acuerdo al Servicio de Impuestos Internos (SII), ese afio habia
627 fondos informados con patrimonios por U S $ 7.372 millones. Dos afios después,
el mismo servicio indicaba que se registraban 784 fondos con patrimonios que
sumaban US $ 11.174 millones.

O sea, que el grupo Saieh tuviera un FIP no era de extrafiar para un
inversionista sofisticado como es Alvaro Saieh, sobre todo porque las ganancias
obtenidas por un fondo de este tipo tributan solo una vez que han sido percibidas por
los participes del Fondo, o sea, cuando se reparten. Es decir, los beneficios que
reportan sus inversiones no pagan impuestos de Primera Categoria.

Saieh hizo operaciones importantes a través de distintos FIP que salieron a la
luz publica a partir de 2012, en momentos en que el Servicio de Impuestos Internos
daba sefales de que iba a aumentar su fiscalizacion.

El primero en ponerle el ojo encima a los Fondos de Inversion Privada fue
Ricardo Escobar, quien durante su cargo como director del Sll decidi6 obligarlos a

enviar una declaracion jurada a partir de 2009, aunque para efectos legales un FIP no
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era un contribuyente. Luego durante la direccion de Julio Pereira, se solicité a las
superintendencias de Valores, Bancos y de Pensiones que entregaran toda la
informacion que poseian sobre estos instrumentos porque habia iniciado “un plan de

fiscalizacion especial”.

Un FIP para Ripley

A partir de 2007, Saieh salié de compras. EI comercio era uno de los sectores
en que tenia sus fichas puestas y que termind poniéndolo en la mira de los
reguladores, fiscalizadores, medios de comunicacion, banca e inversionistas.

“Mi interés es estar en todas las areas del retail”, recalcd a La Segunda —en
mayo de 2009- cuando quiso explicar la razén de su ingreso con el 20% a Ripley, lo
que se sumaba a la adquisicién de Unimarc en 2008 y a la anexi6n de cadenas
regionales. Para financiar los U S $ 170 millones que le habia costado la operacion
del paquete de la cadena de retail asegur6 que ‘“no acudiremos al mercado
financiero”.

¢Como lo hizo? De acuerdo a la querella por delito tributario que interpuso el
Sl el 30 de diciembre de 2015, fue RCC Fondo de Inversion Privado la que compro
las acciones de Ripley a Inversiones Bujorico Ltda. en diferentes fechas durante 2009
a un precio de venta en torno a $250, “las cuales a su vez fueron revendidas
inmediatamente, pero esta vez al precio de mercado, a través del mismo fondo que
gestiond la adquisicion a la Compariia de Seguros Corp. Vida, a Omega Fondo de
Inversion Privado, a la Compafiia de Seguros Corp. Seguros y un cuarto paquete
accionario fue vendido en Bolsa”.

Algunas de las operaciones de compra y venta se hicieron el mismo dia,

segun el Sll, con diferenciales en el precio de $103. Por ejemplo, el FIP compré 96,8
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millones de acciones de Ripley a $252,75 el 24 de agosto de 2009 y vendid ese
mismo dia el mismo paquete a $355,9590 por accion. Hay otras que se realizaron en
fechas mas espaciadas y los diferenciales son mayores.

En definitiva, las compafiias de seguros —que Saieh controlaba en esa época -
, el FIP Omega y finalmente, los inversionistas en bolsa financiaron con creces la
operacion, quedandose la diferencia de precio en las arcas de RCC que representaba
a Corp. Group Inversiones Ltda. (Ex Conca).

Como el precio pagado por RCC no estaba a valor de mercado, el SIl decidié
tasar la operacion. El perjuicio fiscal lo estim6 en $10.693 millones y se querelld
contra Jorge Andrés Saieh y Pilar Dofabeitia, ex presidente del directorio de SMU.
También incluye a Alberto Calderdn, por los ex duefios de Ripley.

El FIP para financiar SMU

En marzo de 2010, Celfin Capital —-hoy BTG Pactual — anuncié que habia
estructurado “un novedoso fondo de inversion a través del cual ingreso a la
propiedad del 10,81% de SMU por un monto superior a U S $ 160 millones”. En la
misma nota publicada en su pagina web, se explicaba que “clientes de Celfin y
Corpbanca Gestion de Inversiones ingresaron a la propiedad de la matriz de los
supermercados Unimarc, a través de un aumento de capital que realizé la compaiiia”.

De esta manera, el banco de inversiones declaraba el éxito del Fondo de
Inversion Privado Synergia que posteriormente fue cuestionado por la forma en que
se estructurd su financiamiento, pues gran parte del capital (US$ 115 millones) fue
prestado por Corpbanca, que también es controlado por el grupo.

¢Como se disefio la operacion? En la presentacion del Fondo, Celfin sefialaba
que se constituy6 el Fondo de Inversion Privada (FIP) Synergia, formandolo “con

US$ 50 millones de aportes de capital y US$ 115 millones de financiamiento de
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CorpBanca. Del total, US$ 150 millones se aportan como capital a SMU y US$ 15
millones quedan en caja para pagar los intereses de financiamiento”.

De esta manera, Celfin cre6 y administro el FIP Synergia con el fin Gnico de
invertir en acciones de SMU, el cual era financiado por CorpBanca que daba un
préstamo equivalente a 2,3 veces el patrimonio del fondo.

La idea de colocar en bolsa acciones de SMU se fue haciendo imposible a
medida que pasaron los meses, que era la férmula de salida para los aportantes del
Fondo Synergia. Por lo tanto, en junio de 2012, Celfin Capital sali6 a buscar
aportantes para un segundo FIP al que llamo Synergia 2.

Cuando este medio denunci6 las triangulaciones como una forma de evitar
que el crédito de Synergia se entendiera como un préstamo entre partes relacionadas,
la SBIF emitié nuevos criterios —en noviembre de 2013 que estipulaban que fondos
estructurados de la forma en que lo estaba Synergia debian entenderse como créditos
relacionados. Si la nueva normativa hubiera estado vigente cuando se otorgaron
dichos créditos —al menos el de Synergia —, CorpBanca habria superado los limites
legales.

Los FIP se multiplican en SMU

Si a febrero de 2010 solo habia dos accionistas controladores —SYR
Inversiones Ltda. y Bravo Compaiiia S.A.— en SMU, a diciembre del 2012 se
registraban 19 sociedades en la propiedad, nueve de las cuales eran Fondos de
Inversion Privados. En la actualidad, hay 18 accionistas y 8 FIP.

En los estados financieros de SMU de 2012, la compaiiia indicaba que la
familia Saieh tenia participacion a traves de Inversiones SMU Matriz Ltda., Fondo

de Inversion Privado Gamma, Fondo de Inversion Privado Delta, Fondo de Inversion
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Privado Epsilon, Fondo de Inversion Privado Alpha y Fondo de Inversion Privado
Alpha Il.

En 2013, se solicito a la SVS informacion sobre los 9 fondos de inversion que
participan en SMU. Sin embargo, solo se obtuvo la presentacion del FIP Alpha, el
cual surgi6 en enero de 2011. Este fondo era administrado por Inversiones e
Inmobiliaria R CC S.A., cuyos directores a la fecha de constitucion eran Jorge
Andrés Saieh Guzman, Maria Pilar Dafiobeitia y Alvaro Barriga. La presentacion fue
hecha por Corpvida, compafiia de seguros del grupo Saieh, y en ella declara que tenia
el fin exclusivo de invertir en el brazo retail de este conglomerado econémico. El
monto de la inversion fue de $ 25 mil millones, que le dio derecho a poco mas del
2% de la propiedad. Su salida estaba programada para cuando SMU se abriera a la
bolsa, cosa que no ocurre hasta el dia de hoy.

En tanto que el fondo Alpha Il figuraba como inversion en las notas adjuntas
de los estados financieros de Corpseguros, la otra compafiia de seguros del grupo,
por un monto de $ 25 mil millones, pero no habia informacion sobre la formula de
salida.

Cuando ambas compafiias de seguros se vendieron a Inversiones La
Construccion, el gerente general de Corpvida, Cristian Abello, dijo que las
aseguradoras tenian invertido en SMU un total de US$ 175 millones, incluyendo
bonos. Por esa razon, trascendié después, los US$ 170 millones en que La
Construccion pacté la compra de las aseguradoras incluyeron un descuento por la
inversion de los FIP en SMU.

Una vez mas las compaifiias de seguros habian servido desde 2011 hasta 2013
a los fines de su controlador, es decir, invertir con el dinero de terceros en los

negocios en que le interesaba entrar.
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Actualmente, en la propiedad de SMU hay 18 sociedades registradas, de las

cuales 8 son FIP.

El FIP Fénix que enojo6 a Raul Sotomayor

En septiembre de 2011, SMU anuncié la fusion por absorcion con
Supermercados del Sur (SdS), cadena controlada por Southern Cross. Al cabo de un
afio, las relaciones del grupo Saieh con el fondo de inversién, liderado por Radl
Sotomayor, eran realmente malas.

La pelea entre ambos ayudd a revelar como podia operar Saieh cuando
compraba activos. En una carta al entonces superintendente de Valores, Fernando
Coloma, Raul Sotomayor rechazé que las pérdidas por $74 mil millones de la matriz
de Unimarc se hayan generado por la fusion de su ex cadena con la firma liderada
por el grupo Saieh, sino que explicd que ellas se debian a partidas no operacionales,
originadas en su mayoria en forma previa a la fusion con SDS.

Una de las operaciones a las que apuntd Sotomayor fue el pago del $20 mil
millones al FIP Fénix —controlado por Saieh— por parte de SMU, debido a su
intermediacion en la compra de Construmart. La venta de esta empresa no fue
directa, sino que primero la adquirio el Fondo Fénix que la enajen6 a SMU vy el
monto sefalado originalmente figuraba como gasto por “asesorias financieras”, pero
en las notas de resultados a diciembre de 2011 fue reclasificada como ‘“gastos
incurridos en la adquisicion de Construmart”.

El grupo Saieh contestd indignado y, entre otras cosas, dijo: “No es efectivo
que haya una reclasificacion, es un error de (Raul) Sotomayor y no vamos a calificar

con qué intencion™.
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Finalmente, Alvaro Saieh y Rall Sotomayor se quitaron la pintura de guerra 'y
conviven hasta el dia de hoy en SMU a la espera de que la Compafiia se abra a la

bolsa. Tienen la voluntad, pero los tiempos no les acomparian. (Sandra Radic, 2016)

Al entender casos como este, se debe considerar todos los aspectos y leyes,
que se vertieron en el marco tedrico. Es asi como, este articulo considera dichas leyes
y conceptos aplicados a un caso en particular, emitiendo juicios de valor que dan el

punto de partida para un analisis de la N° Ley 20712.

4.5 Caso N°2 “Fondos Privados de Inversion: La nueva trampa de los grupos
econdmicos para tener liquidez”.

Como se presenta a continuacién en el Caso 2, los Fondos de Inversion
Privado, fueron utilizados para obtener liquidez por parte de algunos grupos
econdmicos. Como se sefiala en el siguiente articulo (RedDigital, 2016).

La querella del Servicio de Impuestos Internos contra los controladores de
Ripley y el grupo CorpBanca, puso en el candelero a los Fondos Privados de
Inversion, FIP. Concebidos originalmente con el fin de canalizar los cuantiosos
recursos de la elusion tributaria con el Fondo de Utilidades Tributarias (FUT), la
fértil imaginacion de los asesores de los grandes grupos econdmicos que controlan
todo en este pais, descubridé que, dada su opacidad y falta de regulacion, eran el
vehiculo perfecto para operaciones especulativas en gran escala, para "levantar"
capital, por mas que sea capital ecticio, es decir, producido por la circulacién del
propio capital.

Los Fondos de Inversion Privados fueron creados el afio 2002, durante el

Gobierno de Ricardo Froilan Lagos Escobar, en virtud de la Ley N° 19.705 de 20 de
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diciembre de 2000, que modifico la Ley N° 18.815 de 29 de julio de 1989, que
contenia la regulacion de los Fondos de Inversion Publicos.

Los Fondos de Inversion Privados se definen como “aquellos que se forman
por aportes de personas o entidades, administrados por las sociedades a que se
refieren los articulos 3° 0 42 de esa ley, por cuenta y riesgo de sus aportantes y que
no hacen oferta publica de sus valores. Estos fondos se regiran exclusivamente por
las clausulas de sus reglamentos internos y por las normas de este Titulo” .

Son Administrados por sociedades andnimas especiales, cuyo objeto
exclusivo es tal administracion, o por sociedades constituidas conforme a las normas
establecidas para las sociedades an6nimas cerradas.

El articulo 41 de dicha ley establece que podréan invertir en aquellos activos
establecidos en el articulo 5 de la Ley de Fondos de Inversion; es decir, acciones de
sociedades an6nimas abiertas, titulos de crédito, bonos, y en general, en toda clase de
valores, derechos sociales, titulos de crédito y efectos de comercio.

Los fondos privados de inversion no pueden tener inversionistas
institucionales (bancos, AFP's, compafias de seguros, etc.), ni su nimero de
aportantes puede superar los cuarenta y nueve. En caso de tener un inversionista
institucional, o superar dicha cifra, éstos quedaran sujetos a las normas aplicables a
los Fondos de Inversion Publicos.

En la préactica, esa es su Unica regulacion.

Conforme su naturaleza, es decir, vehiculos de inversiones acogidas al FUT,
en la préactica, no pagan impuestos. En efecto, los Fondos de Inversién no son
contribuyentes de la Ley de la Renta, sino que son entes cuyas utilidades tributan

solo una vez que han sido percibidas por parte de las personas naturales o juridicas
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(los participes del Fondo), sean éstos chilenos o extranjeros con o sin residencia y/o
domicilio en Chile.

En teoria, las utilidades que distribuya el Fondo se gravan con Impuesto
Adicional (tasa de 35%) al momento de distribuirse a los Participes domiciliados y
residentes en el exterior y/o con Impuesto Global Complementario (con tasa
progresiva del 0% al 40%) si los participes son personas naturales domiciliadas o
residentes en Chile.

Sin embargo, debido a la falta de fiscalizacién, esa disposicion es poco méas
que letra muerta.

Cabe destacar que para los participes del Fondo de Inversion Privado, las
utilidades generadas por éste constituirdn FUT sin crédito por Impuesto de Primera
Categoria, por cuanto se trataria de utilidades no afectas a ese impuesto. Sin embargo
y, si tendran derecho a ese crédito respecto de las utilidades distribuidas por las
entidades en las cuales invierta el Fondo y hayan debido pagar dicho impuesto.

O sea, tributan cuando se les da la gana. Y si lo hacen, pueden imputarlo
como crédito de su tributacion personal.

En suma, los Fondos de Inversién Privados son verdaderos paraisos para los
grupos economicos, debido a que son instrumentos de inversion no afectos a los
impuestos, y virtualmente sin normas legales que los regulen, salvo una laxa
obligacion de ser auditados anualmente por auditores externos.

De ahi a la tentacion de utilizarlos con fines especulativos, para multiplicar el
capital a partir del capital mismo, no hay mas que un paso. Los siguientes ejemplos
son una demostracion de ello.

,Se entiende por qué el gran empresariado ha declarado con entusiasmo que

aman a Ricardo Lagos?
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SII se querella contra representantes de Corp Group y accionista de
Ripley

En abril de 2014, la entidad fiscalizadora ya habia presentado una denuncia
en contra de los hermanos Calderdn, pero esta fue archivada por la fiscalia en
diciembre de 2015. La accion ahora se reactivé e incluyd ademés a Corp Group
Inversiones.

Cuando todo parecia indicar que la pugna del Servicio de Impuestos Internos
(SI1) con los hermanos Marcelo y Alberto Calderén (el primero ya fallecido) por la
venta de un paquete de acciones de Ripley llegaba a su fin, todo volvié a comenzar.
La Fiscalia de la Zona Oriente, en diciembre pasado, finalmente archivé una
denuncia presentada en abril de 2014 por el Sl cuestionando la sefialada operacion.
Sin embargo, antes de que finalizara 2015 el organismo fiscalizador inicié una nueva
accion.

En concreto, el SII presentd una querella en contra de Alberto Calderon, pero
ademas involucré a los compradores de las acciones de la multitienda, Corp Group
Inversiones, representada por Jorge Andrés Saieh y Pilar Dafiobeitia. Esta Gltima fue
presidenta del directorio de SMU vy actualmente es vicepresidenta, mientras que

Jorge Andrés Saieh es presidente del directorio de CorpBanca.

¢ Qué es lo que cuestiona el SI1? La querella tiene dos grandes aristas.

En el caso de Alberto Calderon (accionista de Ripley y uno de los miembros
de la familia controladora) la razon por la cual el SlI lo vincula con la operacion es
porque €l dio su autorizacién para que Marcelo vendiera una parte de sus acciones en

Ripley hace casi seis afios.
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Esta operacion se hizo cuando Johnson atravesaba un complejo escenario y
requeria de liquidez.

Ambos hermanos, antes de esa operacion, tenian el 80% de las acciones de la
multitienda, divididas en partes iguales, a través de una sociedad. Es por eso que
cuando Marcelo tomo la decision de vender la mitad de sus acciones, es decir un
20%, debidé crear una nueva sociedad que fuese duefia de ese 20% para que el
negocio se centrara solo en ese universo de acciones.

La sociedad de los hermanos siguio6 a cargo del 40% de acciones de Alberto y
del 20% de Marcelo.

En la denuncia de abril de 2014, el SllI acusaba una presunta evasion
tributaria por las operaciones realizadas por Marcelo Calderén para radicar la
propiedad de su 20% de acciones en una firma llamada Inversiones RIII, que
pertenecia integramente a su rama familiar.

Acusacion que se reitera en la querella presentada recientemente, pero con un
segundo ingrediente: ahora el SIl suma al grupo Saieh, al cual el organismo no habia
denunciado en 2014, pero con quien tenia aun en proceso un juicio tributario por
cobro de impuestos.

En dicho juicio, el SII cuestiona también la figura tributaria. Esto, porque el
grupo Saieh adquirié las acciones a través de un Fondo de Inversion Privado (FIP),
pero luego las traspaso a la Sociedad de Inversiones Conca, también de la familia
Saieh. Por ende, para el SlI el comprador no habia sido el FIP sino que Conca.

En la querella, sin embargo, el Sl plantea otro argumento: reconoce que
quien compro fue el FIP, pero advierte que la creacion de este ultimo obedecié a una

actuacion dolosa y con el Unico fin de reducir el pago de impuestos.
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"Pareciera que el SlI cree que la participacion de un FIP fue para evitar el
pago de impuestos, lo cual es incorrecto, ya que el Unico efecto es -a lo mas- una
mera postergacion de la tributacion. Por tanto, no ha existido evasion ni elusion, ya
que, como se indicd, los impuestos solo se postergaron hasta que las utilidades
generadas sean retiradas", argumenté ayer uno de los abogados del grupo Saieh,
Alvaro Mecklenburg.

Ademas, el jurista calificd de "contradictorios” los argumentos del SlI, toda
vez que en el juicio tributario planted que quien habia comprado las acciones de

Ripley era Conca y en la querella ese rol se lo atribuye al FIP.

Perjuicio fiscal y pérdidas artificiales.
En su querella, el SII plantea, entre otras cosas, que el traspaso de acciones
del grupo Calder6n al grupo Saieh apunté a evadir impuestos, lo que generd un

perjuicio fiscal e, incluso en algunas fases del proceso, pérdidas artificiales.

Mientras que en el caso del grupo Saieh advierte que los FIP no son
contribuyentes de la Ley de la Renta, sino que son patrimonios de afectacion cuyas
utilidades tributan solo una vez que han sido percibidas. A juicio del SlI, esta figura
apunt6 solo a patrimonios de afectacion cuyas utilidades tributan solo una vez que
han sido percibidas. A juicio del SlI, esta figura apunto solo a evadir impuestos.

En total, el perjuicio fiscal calculado por el SII producto de todas estas
operaciones asciende a $26.844 millones, equivalentes a US$ 36,9 millones al valor

de ayer del dolar. (Red Digital, 2016)
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Si bien es cierto, el caso N° 2 plantea y cita a los mismos involucrados del
caso N° 1, se hace mas critico en cuanto al anélisis de los Fondos de Inversion
Privado, ya que establece una relacion directa para generar liquidez de una manera
no convencional de obtener recursos frescos para el financiamiento de operaciones.
Por eso cobra importancia el efectuar un andlisis hasta del nombre del articulo, lo que

vino a establecer esta nueva Ley Unica de Fondos.

Por otra parte, y de acuerdo a la legislacion vigente, existe la circular N°
1.756, emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), la cual sefiala
los requisitos que deben ser demostrados o exhibidos por parte de los Fondos de
Inversién. En este caso, se aplica tanto para los fondos de inversion privado como
publico, este es el principal cambio introducido por la Ley N° 20.712, la cual
homologa el formato de presentacion para ser divulgados a los eventuales usuarios
de la informacién contenida en ellos.

Al igual que las sociedades andnimas, se deben presentar los siguientes
estados financieros, a saber:

e Balances

e Estado de Resultados

e Estado de variacion de capital neto

e Estado de Flujo Financiero

e Notas Explicativas a los Estados Financieros

Cabe senalar, que estos estados financieros, so6lo se informan pero no se

publican.
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Para una mejor comprension, de los formatos utilizados, estos se presentan en

el ANEXO N°1 del presente trabajo.

Por otra parte, como una forma de efectuar un seguimiento y verificar el
cumplimiento de la normativa, se efectGa un analisis para buscar datos cuantitativos
respecto de la aplicacion de la normativa, para lo cual se concurrio a la Biblioteca
Nacional para indagar en las diferentes fuentes, tales como, los diarios financieros
entre el 2 de enero y 13 de julio del afio 2016, no encontrdndose estadisticas relativas
al comportamiento del mercado respecto de los FIP y su nueva reglamentacion. No
obstante, se adjuntan articulos que dicen relacién con el tema de investigacion, los
cuales se exponen en las siguientes paginas.

De acuerdo a lo sefialado por la Ley N° 20712, Normas de Caracter General
363 y 364, Ficha Técnica de la Norma Caracter General 364, y de establecido en el
comunicado de la S.V.S, se procedera a concatenar los articulos establecidos en ellas
y su respectiva aplicacién practica mediante las publicaciones encontradas en los

diarios.

De acuerdo a la Norma Caracter General 363 de afio 2014, en el Titulo 2
letra B: Correcciones a la solicitud de inscripcion, letra D: Actualizacion de la
informacion y letra E: Cancelacion de la inscripcion. El siguiente articulo publicado
en el Diario Financiero de fecha 23 de junio del 2016, deja de manifiesto el
incumplimiento de la aludida legislacion, dejando reflejado cada uno de los casos

por los cuales ocurren estos eventos que contravienen a la ley, a saber.
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4.6 Andlisis de las implicancias de las modificaciones introducidas en la Ley N°
20720, y sus repercusiones en la actualidad.

En este subtitulo, se abordan las implicancias de las modificaciones
introducidas a la Ley N° 20720, y sus repercusiones respecto de las empresas y entes
fiscalizadores, con la finalidad de resumir lo anteriormente expuesto en el presente
Capitulo.

Es asi como se presentara los mayores impactos en cada una de ellas con el
correspondiente respaldo contenido en los anexos, que se incluyen para mayor

abundamiento

4.6.1 Respecto al impacto en las administradoras de los Fondos de Inversién
Privado

Respecto del impacto en las Administradoras, la principal modificacion que
afectara son esencialmente dictaminados y explicitados, de tal manera que vienen a
corregir las falencias de los anteriores informes, ya que homologa tanto la
informacién solicitada, como los formatos de presentacion (ver ANEXO N° 1).

A partir de lo sefialado en los subtitulos 4.4 y 4.5 del presente Capitulo, existe
una serie de articulos que fueron dados a conocer a través de la prensa,
conjuntamente con lo que se detalla en el ANEXO N° 6, se especul6 sobre la falta de
informacidn transparente a la ciudadania, sobre ciertas operaciones que realizaban
grupos, cuya principal caracteristica es que eran, y son, empresas familiares y de
dificil fiscalizacion, lo que conlleva a perjuicios fiscales y malas practicas en el
ambito financiero, ya que realizaban operaciones supeditadas a las instituciones
bancarias, las cuales en Chile son las Unicas que pueden , o estan autorizas para la

captacién de dineros.
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A modo de ejemplo, los mencionados FIP, compran carteras vencidas a los
bancos a un precio muy menor que la deuda real, y como estos dineros ya habian
sido castigados por dichas instituciones, les era muy conveniente dicha operacion.
Posteriormente, ubicaban a los deudores y, solo cobraban el capital inicial y existia la
posibilidad de negociar la deuda castigada a precios muy convenientes para ambas
partes (FIP v/s clientes), y de esta forma se recuperé gran cantidad de deudas
vencidas y que perjudicaban a los deudores por aparecer en DICOM, por citar
algunas trabas que impedian el libre acceso a fuentes de financiamiento normales. Lo
sefialado, le dio un fuerte crecimiento a lo que se conoce como fondos de inversion
privado.

Es asi como las gananciales de los FIP, eran los gastos en comisiones e
intereses cobrados a los ex duefios de deudas castigadas de bancos.

Por ende, los fondos prometian a los aportantes (inversionistas) Un porcentaje
de utilidad fijo, el cual era superior a cualquier tasa de mercado, para atraer a los
inversionistas, y lo que excediera se entregaba a las administradoras como comision
por su gestion.

Todo lo citado anteriormente, operaba con la existencia del reglamento
interno del fondo, que era una guia para la Administracion, basada en criterios
elementales y no legales puesto que no existia una legislacion al respecto. Respecto
de los clientes del fondo, volvian a caer en mora y atrasos e incluso falta de pago, lo
que conllevo a los fondos a captar mas aportantes para cumplir los compromisos
adquiridos en los contratos con los inversionistas-aportantes.

Es alli donde nace lo que es conocido como pirdmides, sin la connotacion de
estafas pues no era la intencion, o por lo menos no fue premeditada, era parte del

riesgo asociado.
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Para subsanar lo sefialado en los parrafos anteriores, y de acuerdo a la
investigacion realizada, la nueva Ley N° 20712, sefiala especificamente para los
Fondos de Inversion Privados lo siguiente (Ministerio de Hacienda, Ley N° 20712,
Ley Unica de fondos de Inversion, 2015):

Los fondos de inversién que tengan menos de 50 participes que no sean
integrantes de una misma familia, no quedaradn sometidos a la fiscalizacion de la
Superintendencia y se entenderan para los efectos de esta ley como fondos privados.

Salvo disposicion expresa en contrario, los fondos privados se regirdn
exclusivamente por las disposiciones contenidas en sus reglamentos internos y por
las normas del capitulo de la ley respectiva, no quedando sujetos a las normas de los
capitulos precedentes, con excepcion de lo dispuesto en los articulos 57 y 80.
Asimismo, estos fondos privados no podran invertir en aquellos activos que el
Reglamento expresamente les prohiba (ver subtitulos 4.2 y 4.3).

La informacion anteriormente citada, respalda la aseveracion de la
fiscalizacion, ya que con la nueva modificacion, amplia el espectro de lo que se debe
informar a la Superintendencia de Valores y Seguros, respecto de la captaciéon de
dineros por parte de inversionistas. Esto con anterioridad a la reforma se prestaba

para captar dineros fuera del sistema financiero establecido.

El principal impacto de produce aca, en donde se explicita el rol de las
administradoras y establece como deben ser manejadas, sobre todo a nivel de la
generacion del reglamento interno para los fondos.

Ademas, propone la homologacion de los mismos para una mejor
comprension, ver ANEXO N° 1, los cuales se les sefiala que informacion deben

contener el “reglamento” para ser enviados y aprobados por la Superintendencia.

86



4.6.2 Respecto del envio a la SVS, pero no la publicacién

En general, este es uno de los mayores impactos que introduce la
modificacion de la Ley N° 20712, pues con anterioridad a la normativa transitoria, no
se sefialaba explicitamente que informacion enviar y en que formatos. Es asi como se
establece la obligatoriedad de enviar la informacion que se sefiala en dicha norma
bajo los esquemas impuestos por dicho organismo fiscalizador (SVS). Pero, aun
cuando esta norma se cumple, se pudo comprobar en la visita a la Superintendencia
de Valores y Seguros efectuada el dia lunes 26 de septiembre, que dicha informacion
no es publica, por lo que aun subsiste esta falta de transparencia de la informacion

hacia los eventuales inversionistas y pablico en general.

4.6.3 Respecto de los cambios en los fondos de inversion privado.

De acuerdo al articulo 65 y siguientes de la Ley N° 20712, el cual sefiala la
concurrencia a juntas de accionistas, sin prejuicio de lo establecido en la politica de
votacion contenida en el reglamento interno del fondo, estas citaciones a asambleas
ordinarias y extraordinarias deben ser publicadas de acuerdo a este articulado, que
indica que se debe publicar en un diario de alta convocatoria.

A modo de ejemplo, se muestran en el ANEXO N°6, las citaciones
publicadas de una empresa en particular, con las correspondientes materias a tratar y
los plazos establecidos para ello, cumpliendo de esta forma lo establecido por la
modificacion de la ley.

Se muestran estas publicaciones del Diario Financiero para efectos de dar
cumplimiento a lo dispuesto en la Ley Unica de fondos y a lo dispuesto en la Norma
Caracter General N° 30, que establece la obligacién de publicar la citacion a

asamblea ordinaria y extraordinaria de aportantes con el plazo requerido durante tres
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veces consecutivas en un diario de alta convocatoria. Esto demuestra el
cumplimiento de la NCG N° 30 respecto de este punto.

Como se puede apreciar, la ley exige un reglamento interno para cada fondo
que sea administrado por cada Administradora de Fondos de Inversion, lo cual queda
de manifiesto en la citacion a asamblea extraordinaria de aportantes, en donde se
menciona cada uno de los puntos a tratar, cumpliendo asi, lo contenido en la Norma
de Caracter General N° 363 letra S: Actualizacion de la informacion respecto al

reglamento interno de cada fondo.

4.6.4 Respecto de los cambios en la tributacion

El principal cambio introducido, de acuerdo al Art. 82 de la Ley N° 20712,
sobre el tratamiento tributario para los aportantes, se refiere al reparto de toda
cantidad proveniente de las inversiones de un fondo de inversion, incluido el que se
efectie mediante la disminucién del valor cuota del fondo no imputada a capital, se
considerara como dividendo de acciones de sociedades andnimas constituidas en el
pais.

Los beneficios o utilidades distribuidos que resulten imputados a rentas o
cantidades afectas al impuesto global complementario, con derecho a deducir el
crédito proveniente del pago de tributos por parte de la empresa que generd las
utilidades y pago el impuesto de primera categoria.

Tratandose de la devolucion total o parcial del capital aportado al fondo y sus
reajustes, 0 su rescate con ocasion de la liquidacion del fondo, no se afectaran con
impuesto global complementario, y dichas operaciones seran tratadas como
ingresos no constitutivos de renta, segun lo establecido en el Articulo 17 de la ley de

la Renta.
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Por otra parte, de acuerdo al Art. 83 la Ley N° 20712, sobre las
remuneraciones de la administradora, por la gestion de los recursos estaran exentas
de IVA, contenidos en el decreto ley N° 825, de 1974, Ley de Impuesto al Valor

Agregado.

4.6.5 Respecto a la Norma de Caréacter General

De acuerdo al Articulo 87 de la Ley N° 20712, exige efectuar una auditoria
de estados financieros al cierre de cada ejercicio comercial, y su articulado sefialada
lo siguiente:.. “Auditoria. Los fondos seran auditados anualmente por empresas de
auditoria externa de aquellas inscritas en el registro que al efecto lleva la
Superintendencia”

Por otra parte, el Articulo 88 de la Ley 20712, sefiala como se rige las
operaciones entre partes relacionadas y, las operaciones con otros fondos, lo cual es
un gran avance para establecer la transparencia de dichas transacciones, las cuales
con anterioridad no estaban reguladas por normativa alguna: A saber; Dicho articulo
88 establece lo siguiente:... “Operaciones con otros fondos. Los fondos a que se
refiere este Capitulo, no podran realizar transacciones u operaciones con aquellos
regulados por los Capitulos anteriores, salvo que sean administrados por sociedades
que no sean relacionadas entre si.”

Finalmente, el Articulo 89 de la Ley N°20712, establece los siguientes
pardmetros:... “Aplicabilidad de normas, adecuacion del reglamento y estatutos.
Cuando dejen de cumplir la condicidn establecida en el articulo 84 de esta ley, los
fondos privados y sus administradoras quedaran sujetos a todas las disposiciones

contenidas en la presente ley aplicables a los fondos y administradoras fiscalizadas
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por la Superintendencia, debiendo comunicar este hecho a dicha entidad al dia
siguiente habil de su ocurrencia.

El reglamento interno del fondo debera adecuarse dentro de los 60 dias
contados desde ocurrida dicha circunstancia. En el mismo plazo indicado y cuando el
fondo fuese administrado por una sociedad anénima cerrada, ésta deberd ajustar sus
estatutos para efectos de transformarse en una sociedad andnima especial y solicitar a
la Superintendencia la autorizacion de existencia sefialada en los articulos 3° y 4° del
articulo primero de la presente ley ™.

Esto se pudo comprobar en la visita realizada a la Superintendencia de
Valores y Seguros el dia lunes 26 de septiembre, en donde se efectudé un seguimiento
para ver si se cumplia el punto anterior, lo cual resulté en un 100% a excepcion de
una, la cual fue eliminada por dicho organismo ante la no presentacion de
antecedentes. Si bien es cierto, la ley se cumple a cabalidad, hay que acudir a las
Superintendencia para rescatar dicha informacién ya que no es publica (ver ANEXO
N°8).

Como una forma de establecer criterios uniformes para las administradoras y
su giro comercial, que es transacciones de dinero, se establecid en el Articulo 90 de
la Ley N° 20712:.... “La administradora. Los fondos privados podran ser
administrados por las administradoras de fondos fiscalizados por la Superintendencia
a que se refiere esta ley, o por sociedades andnimas cerradas que deberan estar
inscritas en el registro de entidades informantes que lleva la Superintendencia, de
conformidad a lo dispuesto en el articulo 7° de la ley N° 18.045, y quedaran sujetas a
las obligaciones de informacion que ésta establezca mediante norma de caracter

general.
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En este ultimo caso, en el nombre de esas sociedades anénimas cerradas y en
cualquier documentacién que emitan, no podréan utilizar la expresion administradora

general de fondos”.

4.6.6 Respecto del caso practico

De acuerdo a lo sefialado y expuesto en el ANEXO N° 7, este se presenta con
la finalidad de explicitar las materias a informar, y tiene como objetivo contrastar lo
sefialado en la ley n°® 20712, respecto de las auditorias a estados financieros,
efectuados por auditores independientes e inscritos en las superintendencia. En el
ANEXO N° 1, se sefiala los formatos de presentacion establecido por la
Superintendencia de Valores y Seguros para el envio y recepcién de los antecedentes.

Como se puede apreciar, la auditoria especifica las materia relacionadas y que
son de utilidad para los eventuales inversionistas, con énfasis en aspectos financieros,
los cuales se sefialas a continuacion:

a) Politica de Inversion: normas que deberd respetar la administradora en
cuanto a los tipos de instrumentos, bienes y contratos en los que se invertiran los
recursos del fondo, y en caso que corresponda, sus clasificaciones de riesgo,
contrapartes y mercados de negociacién, con los limites pertinentes y tratamiento de
excesos.

b) Politica de Liquidez: normas que debera observar la administradora, en lo
que respecta a los requisitos que deberan cumplir las inversiones del fondo para
contar con los recursos liquidos necesarios para cumplir con las obligaciones por las

operaciones del fondo o el pago de rescate de cuotas.
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c) Politica de Endeudamiento: normas que debera acatar la administradora en
lo que respecta a las obligaciones que asumira el fondo con terceros, con los limites
correspondientes.

d) Politica de Diversificacion: normas que debera obedecer la administradora,
en relacion con el grado de concentracion maximo del fondo que se podrd mantener
invertido en un instrumento, contrato o bien particular; en un tipo de instrumentos,
contratos o bienes; en mercados especificos; o en cuanto a la relevancia relativa que
cada uno de ellos podré tener respecto del resto.

e) Politica de Votacion: normas que regiran el actuar de la administradora en
el ejercicio del derecho a voto que le confieran al fondo sus inversiones, con las
prohibiciones o restricciones que se establezcan al efecto.

f) Politica de Gastos: normas que estableceran aquellos gastos y cobros que
seran de cargo del fondo.

Estas politicas deberan ser consistentes y coherentes con aquellas normas que
se definan en cuanto a la rescatabilidad de la cuota, al pago de la misma y al tipo de

inversionistas a los que esta dirigido el fondo.

4.6.7 Respecto de la constitucion, de los directores y gerentes de las

Administradoras de Fondos de Inversion Privado a nivel practico.

Para efectos de profundizar en el tema de los propietarios de los Fondos de
Inversion, vale decir, las Administradoras de Fondos de Inversion, se determind una
muestra de 30 administradoras, las cuales fueron extractadas del listado de 130
empresas, contenido en el ANEXO N° 5, la muestra representa un 23 % del universo

de empresas inscritas en la Superintendencia de valores y Seguros.
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Universo: 130

Muestra: 30

Porcentaje: 23%

La razon de efectuar este trabajo adicional, fue para determinar el
cumplimiento de la normativa vigente y exigida por las SVS, para el caso de las
ADMINISTRADORAS de FONDOS, respecto de su calidad juridica, propiedad,
representantes legales y Gerentes.

A partir del RUT de cada administradora se llego a determinar los
antecedentes que poseia la SVS y verificar si se cumplia, con lo exigido por este
organismo fiscalizador y de esta manera, concluir el cumplimiento de los
antecedentes entregados por cada empresa.

Si bien, no se obtuvo la cantidad de Fondos que existe en el pais, se concluye
que, a lo menos cada Administradora maneja un fondo, por cada una de ellas.

Existen fondos cuyos propietarios son empresas y en su calidad de personas
juridicas constituyen Administradoras, como asimismo, personas naturales /
familiares, o una combinacion de ambas, de los que se obtiene un gran nimero de
variables que se deben analizar por parte de la SVS para otorgar el permiso para su
funcionamiento, pero, por otra parte no se logré obtener informacién respecto de los
FONDOS DE INVERSION , que es el tema principal de este trabajo de titulacion,
con lo cual queda de manifiesto que falta mucho por hacer por parte de las
autoridades y organismos de fiscalizacion al respecto.

Solo queda claro que se ha avanzado pero no lo suficiente, para tener una
grado de certeza respecto de la transparencia de este tipo de empresas al interior del

mercado financiero, sobre todo cuando CORFO , constituye un eslabon fundamental,
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junto con las Sociedades de Garantia Reciprocas....ambas empresas no fueron
abordadas por su extension en el contenido del presente trabajo.

Las principales conclusiones del que se derivaron de la visita a la SVS, se
muestran a continuacion:

Universo y muestra

Empresas formadas por personas juridicas de la muestra: 17 empresas

Empresas formadas por personas naturales de la muestra: 9 empresas

Empresas formadas por ambas tipos de personas: 4 empresas

Cabe destacar, que en su gran mayoria son empresas relacionadas, por
propiedad, aunque con RUT y Nombres distintos, pertenecen a las mismas personas,
es decir se cumple el hecho de ser familiares, 0 méas ampliamente lo que la Ley

denomina EMPRESAS RELACIONADAS (ver ANEXO N° 8).

94



5. CONCLUSIONES

1. Durante el desarrollo del presente trabajo de investigacion, se concluye que
el objetivo general planteado, se cumplié a cabalidad. A juicio del autor, se indago
tanto la parte tedrica como practica la Ley Unica de Fondos y sus modificaciones,
considerando que viene a llenar un vacio legal respecto de la informacion que deben
manejar los inversionistas y los entes fiscalizadores, para que exista mayor
transparencia en los mercados financieros, en los cuales se desarrolla este tipo de

empresas .

2. De acuerdo al primer objetivo especifico, se concluye que en el pais existe
un marco regulatorio para los Fondos de Inversion Privado, pero dada la
multiplicidad de estructuras o tipos de fondos, se debe a hondar mas en los distintos
ambitos de aplicacion, pues existe una serie de requisitos que hace que se aplique

alguno de los tipos de legislacién, tanto tributaria como financiera.

3. En concordancia al cumplimiento de la normativa existente en el pais, se
verificd que si se cumple. Pero existen matices o vacios legales que pueden dar
cabida a ciertas figuras delictuales, las cuales son denominadas “estafas
piramidales”, las cuales son expuestas en los casos 1 y 2 del Capitulo 4, que dice
relacion directa con los FIP de empresas familiares. Cabe sefialar, que ese concepto
no es el tema principal de presente trabajo de titulacion, por lo cual no se profundizé
en el tema. No obstante, se logré identificar ciertos casos especificos que estan
siendo investigados, tanto por la justicia, y por la Superintendencia de Valores y

Seguros (ver ANEXO N° 6).
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4. Una de las conclusiones méas importantes dice relacion con los impactos de
la Ley N° 20712, respecto a las administradoras de los Fondos de Inversion Privado,
a los fondos de inversiéon, de la tributacion (a nivel de empresas y personas), respecto
a las normas de carécter general, del envio y no publicacion por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros, como asi mismo de la constitucion,
direccion y propiedad de cada una de las administradoras y de los fondos de
inversion privado. Especificamente, a que norma y sefiala que toda esta informacion
debe ser enviada a la Superintendencia de Valores y Seguros para su estudio,
aprobacién y autorizacién, lo que no deja de ser un avance importante, pero

insuficiente, para transparentar los mercados financieros.

5. Respecto al ANEXO N°7, en donde se expone el caso practico, se concluye
que esta empresa en particular se ajusta de hecho y de derecho a la legislacion
vigente a partir del afio 2017. Esta empresa se adelanté a la aplicacion de la
legislacion y es auditada por profesionales externos desde su creacion, dado a que el
reglamento interno asi lo dispone. Como se puede apreciar, en este caso practico, se
conjuga toda la estructura y el ambito de aplicacion de la legislacion vigente. A
modo de ejemplo, representa que existe transparencia en la informacion que se les
entrega a los aportantes, lo cual es un gran logro para la consecuencia para tener

mercados financieros sanos y fidedignos.

6. Durante el proceso de investigacion, no se encontraron estadisticas, ni
comportamientos de los Fondos de Inversion Privado en Chile a nivel de cifras en
moneda nacional, ya que en base a la Ley N° 20712, més sus modificaciones y a las

normativas de caracter general relacionadas a este tema, existe la obligacion por
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parte de las Administradoras de FIP, de informar las operaciones y resultados de este
tipo de entidades. Sin embargo, en nuestra visita a la S.V.S, de acuerdo a las
respuestas entregadas por Paulina Navarrete, Analista de Carteras de Inversion de la
Division de Control de Fondos Patrimoniales, la informacion exigida no es
publicada, lo cual se verificd con la poca informacidn cuantitativa en el sitio oficial
de la S.V.S, y eso es debido a que tanto en la ley como en las normas de caracter
general, no obligan a hacer puablica la informacion entregada por estas

administradoras de fondos de inversion privado.

7. Respecto de la tributacion: El servicio de Impuestos Internos, ha logrado
igualar la tributacion de las administradoras con los tributos que paga una empresa
cualquiera, pero no se ha logrado igualar la tributacion de los accionistas v/s los
aportantes. Lo anterior, es sumamente atractivo para las personas respecto de pago de

sus impuestos, pero conlleva un riego asociado mayor que el de un accionista.

8. No obstante, las anteriores conclusiones, en los articulos presentados en el
Capitulo 4, que dicen relacion con el tema de investigacion, se muestra que las
Administradoras de Fondos cumplen a cabalidad lo dispuesto en el articulo 94 de la
Ley N° 20712, respecto de los datos a informar, de la informacion continua y de la
transparencia con que se debe operar en cada una de estas entidades, las cuales
poseen un reglamento interno que debe ser aprobado tanto por los participes como
por la Superintendencia de Valores y Seguros para otorgarle validez legal y que

cumpla lo dispuesto en la Ley Unica de Fondos.
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9. Dada las caracteristicas del mercado financiero y de las empresas
relacionadas a este que hacer, siempre existird un grado medio de riesgo inherente
asociado a estas actividades. Con las reformas introducidas, se pretende mitigar el
riesgo pero no se eliminan, ya que como se menciond, existe una alta probabilidad
de mitigar fraudes. No obstante, las modificaciones introducidas en la ley tienen un
efecto, en cuanto a prevenir posibles fraudes, o0 mejor dicho, establecer quienes son
los autores eventuales de estos riesgos. Pero dada las condiciones de los mercados
cambiantes y dindmicos, no permiten determinar o detectar anticipadamente dichos
fraudes.

Por lo anteriormente sefialado, el impacto de informar sélo da cuenta que
existe una mayor fiscalizacion y prevencion de los delitos o de los eventuales delitos
financieros, pero estos no se eliminan. A modo de ejemplo, se puede sefialar que
paralelamente a este trabajo de investigacion, la Superintendencia de Valores y
Seguros, recién estaba recopilando antecedentes del caso de la sociedad conformada
por los hermanos de Rodriguez mostrado en el ANEXO N° 6, no obstante, ya era un
hecho consumado y publicado por la prensa con todo tipo de detalles.

Como conclusion definitiva, existe la necesidad de generar mecanismos que
mitiguen los riesgos asociados a la industria y que vienen dados por una falta de
control o vacios en la legislacion que permiten, a modo de ejemplo, la formacion y
fundacion de fondos de inversion privado a personas que estan sobreendeudadas y
con falta de probidad, lo que permite que se dibujen figuras delictuales no asociadas
a lo previsto por las Superintendencias de Bancos, Valores y Seguros, Yy

especialmente, por el Servicio de Impuestos Internos.
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El caso més reciente de los conocidos, es el caso del sefior Garay, que se
fugd con los dineros de los inversionistas, quienes habian apostado por una alta
rentabilidad.

Este trabajo de titulacion, pretende ser solamente el principio para la
realizacion de nuevas investigaciones, o futuras investigaciones por partes de los
estudiantes egresados interesados en el tema, que permitan ahondar en la formacion
de los riesgos asociados y de las malas précticas por partes de sectores empresariales

que realizan actividades de este tipo.
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7. ANEXOS

7.1 ANEXO N° 1: Referencias y formatos exigidos por la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Para mayor abundamiento del tema, se presenta a continuacion las referencias

y los formatos exigidos (Superintendencia de Valores y Seguros, Superintendencia

de Valores y Seguros, 2005):

7.1.1 Contenido de la ficha estadistica codificada Unica (FECU)

CONTENIDO DE LA FICHA ESTADISTICA CODIFICADA UNIFORME

1.0 IDENTIFICACION

1.01 RUN del fondo de inversion: Este campo desplegara automaticamente el Rol Unico Numérico
(RUN) asignado por esta Superintendencia al fondo.

1.02 Nombre del Fondo: Este campo desplegaré automaticamente €l nombre del fondo de inversion
sobre el que se informa.

1.03 Razén social Sociedad Administradora: Este campo desplegara automaticamente Ia razén social
de la sociedad administradora del fondo.

1.04 Nombre Gerente General: Sefialar el nombre completo del Gerente General de la sociedad
administradora del fondo. Debera anotarse primero el apellido paterno, luego el apellido materno
y después sus nombres.

1.05 Fecha de inicio: Sefialar la fecha de inicio del periodo que se informa. (DD/MM/AAAA)
1.06 Fecha de cierre: Sefialar la fecha de cierre del perfodo que se informa. (DD/MM/AAAA)
1.07 Moneda: Sefialar 1a moneda en la que lleva su contabilidad el fondo de inversion.
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Informacion del fondo

2.0 INFORMACION DEL FONDO
2.01 Composicién de aportes y aportantes, cuotas, valor libro cuota.

20110  Nombre de los doce mayores aportantes: Sefialar en esta columna los nombres de los doce
mayores aportantes. En caso que se trate de personas naturales, deberd anotarse primero el
apellido paterno, luego el apellido matemo y después sus nombres. Si se trata de personas
juridicas, debera anotarse su razon social. Los nombres de los aportantes deben anotarse en orden
decreciente, en razon del porcentaje de cuotas pagadas. En caso que dentro de los doce mayores
aportantes se encuenire una empresa de deposito y/o custodia de valores, se deberd incluir en
este codigo el nombre completo o la razon social, de cada uno de los depositantes que,
considerados en forma individual, correspondan a los doce mayores aportantes.

20120  Tipo de persona: Sefialar el tipo de persona de que se trata, de acuerdo a la siguiente
codificacion:

Persona natural nacional

Persona natural extranjera

Sociedad anonima abierta nacional
Estado de Chile (Fisco, Corfo, #tc.)
Otro tipo de persona jundica nacional
Persona juridica extraniera

TEHY oW
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2.01.30 RUT: Sefialar el RUT de los aportantes que s indican en la columna 2.01.10. Si el aportante es
extranjero y no tuviere asignado RUT, en este campo se debera indicar “0-E”.

2.01.40 Porcentaje de propiedad: Indicar en esta columna el porcentaje que representa el nimero de
cuotas pagadas de propiedad del aportante respectivo, en razén del total de cuotas pagadas del
fondo. Esta cifra debera expresarse con cuatro decimales.

2.01.50 Total de porcentaje: Este campo desplegari automdticamente la suma de los porcentajes
incluidos en la columna 2.01.40, correspondiente a la propiedad de sus doce mayores aportantes.
Esta cifra se presentara con cuatro decimales.

2.01.60 Total aportantes: Indicar el nimero total de aportantes del fondo con derecho a voto.

2.01.70 Cuotas emitidas: Indicar el nimero total de cuotas emitidas por el fondo, se encuentren o no
colocadas. .

20171 Cuotas pagadas: Indicar el niimero de cuotas del fondo, efectivamente pagadas.
20172 Cuotas suscritas y no pagadas:  Indicar el nimero de cuotas suscritas y no pagadas del fondo.

2.01.73 Niimero de cuotas con promesa de suscripcién y pago: Indicar el nimero de cuotas sin
suscribir, que se encuentran bajo un contrato de promesa de suscripcion vigente, a la fecha de
cierre de los estados financieros del fondo.

2.01.74 Nitmero de contratos de promesas de suscripcion y pago: Indicar el nimero de contratos de
promesas de suscripcion de cuotas del fondo vigentes, que dicen relacién con las cuotas
informadas en la variable 2.01.73 anterior.

2.01.75 Niimero de promitentes suscriptores de cuotas: Indicar el nimero de futuros aportantes que
han celebrado con la administradora los contratos de promesas de suscripcién y pago de cuotas
informados en la variable 2.01.74.

2.01.80  Valor libro de la cuota: Indicar el valor contable unitario de la cuota de participacién del fondo, a
la fecha de cierre de los respectivos estados financieros. Este valor debera anotarse con cuatro

decimales y correspondera al cuociente entre el patrimonio y el niimero total de cuotas pagadas
del fondo.

7.1.2 Clasificadora de riesgo

2,04 Clasificadora de Riesgo

2.04.10 Nombre Clasificadora de Riesgo: Seleccionar ¢l nombre completo de la entidad que ha
efectuado la clasificacion registrada en la variable 2.04.30.

20420  N°inscripcion: Este campo desplegard automdticamente el nimero de inscripcion en el registro
de clasificadoras de riesgo, para la variable 2.04.10.

2.04.30 Clasificacién de riesgo privada vigente: Sefialar la clasificacion de riesgo de las cuotas del

fondo, que se encuentre vigente al cierre de los estados financieros y que deberd corresponder a la
clasificacién més desfavorable que de ellas efectien las entidades clasificadoras de riesgo.
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7.1.3 Otros Antecedentes

3.0 Otros Antecedentes
3.01 Factor de Diversificacion

3.01.10 Factor de diversificacién: Sefialar el factor de diversificacion del fondo de inversidn,
determinado en funcidn de la proporcion de los activos totales del fondo, invertidos directa e
indirectamente en instrumentos emitidos o garantizados por un mismo emisor. Para el calculo, se
debera considerar aquel emisor en que el fondo de inversion posea la mayor inversion directa e
indirecta. La proporcion sefialada, se expresard como factor de diversificacion, de acuerdo a la
siguiente tabla de conversién;

Proporcién Factor de
Diversificacion
P<=20% 1,00
20% < P<=25% 0,80
25%<P<=1/3 0,60
1/3 <P<=40% 0,20
40% <P 0,00
3.01.20 Nombre emisor: Sefialar el nombre del emisor en que el fondo posee la mayor inversidn, directa

e indirecta y que ha sido considerado para el calculo del factor de diversificacion. En caso de no
mantener inversiones que clasifiquen para determinar el factor de diversificacion, se deberd
sefialar expresamente “No aplicable”,

3.01.25 Rut emisor; Sefialar el Rut del emisor, en que el fondo posea la mayor inversion, directa e
indirecta. Si el emisor es extranjero, y no tuviere asignado Rut, en este campo se deberd indicar
“0-E”. En caso de no mantener inversiones que clasifiquen para determinar el factor de
diversificacion, se debera ingresar el Rut; 99.999,999-9,

3.01.30 Tipo Instrumento: Sefialar el tipo de instrumento emitido o garantizado por el emisor
considerado para el calculo del factor de diversificacion, en que el fondo mantiene inversiones
directa o indirectamente. Para lo anterior, se debera considerar la ndmina de tipos de instrumentos
publicados en el sitio Web de este Servicio: www.svs.cl.

3.01.40 Inversion Directa: Sefialar en miles de pesos o de la moneda que corresponda, el monto invertido
directamente en el instrumento informado en la variable 3.01.30.

3.01.50 Inversion Indirecta: Sefialar en miles de pesos o de la moneda que corresponda, €l monto
invertido indirectamente en el instrumento informado en la variable 3.01.30.

3.01.60 Total inversion: En este campo se desplegara automaticamente el monto total invertido directa e
indirectamente en ¢l instrumento informado en la variable 3.01.30. El valor presentado
correspondera a la suma de los valores informados bajo las variables 3.01.40 y 3.01.50.

3.01.70 Total emisor: En este campo se desplegara automaticamente el monto total invertido directa e
indirectamente en los instrumentos emitidos o garantizados por el emisor informado en la variable
3.01.20. El valor presentado corresponderd a la suma de los valores informados bajo la variable
3.01.60.

3.01.80 % sobre total active del fondo: Sefialar el porcentaje correspondiente al monto total invertido
directa e indirectamente en los instrumentos emitidos o garantizados por el emisor indicado en la
variable 3.01.20, respecto del total de activos del fondo a la fecha de cierre de los estados
financieros. Este porcentaje deberd corresponder al cuociente entre los valores informados bajo
las variables 3.01.70 y 4.10.00.00, con cuatro decimales.
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7.1.4 Estados financieros exigidos

4.0 ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros comprenden los informes que a continuacion se indican:
A Balance General

B  Estado de Variacion Patrimonial

C  Estado de Utilidad para la Distribucién de Dividendos

D

Resumen de Inversiones

Adicionalmente, se incluirdn notas explicativas a los estados financieros, las que formaran parte integral de
ellos.

La presentacion de los citados estados financieros, debera hacerse de acuerdo a las siguientes instrucciones:

A BALANCE GENERAL

Presenta las cuentas de activo y pasivo del fondo y estara constituido por las partidas que se sefialan a
continuacion:

e Activos

e Pasivos

e Patrimonio

e (Gastos del ejercicio

e Ingresos del ejercicio
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7.1.5 Formatos utilizados por la FECU

Tabla 2: Informacion general del fondo (Superintendencia de Valores y

Seguros, www.svs.cl, 2016)

FORMULARIO DE FONDOS DE INVERSION
INFORMACION GENERAL

1.0 IDENTIFICACION

M RUN DEL FONDO DE INVERSION
102 NOMERE DEL FONEO (")

10 RAZON SOCIAL SOC. ADMINISTRADORA

1,04 NOMBRE GERENTE GENERAL l

105 FECHA DE INICIO DOMMWAAAA

108 FECHADECIERRE  DO/MMAAAA

10 NONEDA A
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Tabla 8: Informacion del fondo (Superintendencia de Valores y Seguros,

www.svs.cl, 2016)

FORMULARIO DE FONDOS DE INVERSION

Nombra del Fondo: ;

RUN del Fondo:

Moneda:

2.0 INFORMACION DEL FONDO

2.01 COMPOSICION DE APORTES Y APORTANTES, CUQOTAS, VALOR LIBRO CUQTA
20110 201.20 20130 20140

NOMERE DE LOS DOCE MAYORES APORTANTES TIPO DE PERSONA RUT PROPIEDAD

TIPO DE PERSONA 20150 R

A= PERSONA NATURAL NACIONAL

B PERSONA NATURAL EXTRANJERA

€ SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA NACIONAL

D= ESTADO DE CHILE (FISCO, CORFO, ETC.}

E= OTRO TIPQ DE PERSONA JURIDICA NAGIONAL

E= PERSONA JURIDICA EXTRANJERA

TOTAL APQRTANTES 20180
CUQTAS EMITIDAS 2.1
CUOTAS PAGADAS a2nn
CUDTAS SUSCRITAS Y NO PAGADAS 200712
NUMERQ DE CUQTAS CON PROMESA DE SUSCRIPCION Y PAGD 20173
NUMERO DE CONTRATOS DE PROMESAS DE SUSCRIPCION Y PAGQ 20174

NUMERO DE PROMITENTES BUSCRIPTORES DE CUOTAS 20175

IR

VALOR LIBRO DE LA CUQTA 201.80

2.02 COMITE DE VIGILANCIA:
20230 2,02.40
2.02.10 20220 FECHADEINICIO  FECHA DE TERMING
NOMBRE INTEGRANTES COMITE DE VIGILANGIA DEL FONDO RUT DDIMMAAAA _DD/MMAAAA

o b e h

.03 AUDITORES EXTERNOS

20310 NOMBRE DE LOS AUDITORES EXTERNOS

20320 N°DEINSCRIPCION EN EL REG. DE AUDITORES

2.04 CLASIFICADORA DE RIE3GO

20410 NOMBRE CLASIFICADORA DE RIESGO L |

2.04.20 N°DE INSCRIPCION

2.04.30 CLASIFICASION DE RIESGO PRIVADA VIGENTE l
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Tabla 9: Otros antecedentes (Superintendencia de Valores y Seguros,

www.svs.cl, 2016)

FORMULARIQ DE FONDQS DE INVERSION

Nombre del Fondo:
RUN dal Fonde,
Manada:

3.0 OTROS ANTECEDENTES

3.01.10
3.01 FAGTOR DE DIVERSIFICACION

NOMBRE EMISOR 3.01.20 [

RUTEMISOR 3.01.28 [

CIFRAS EN MILEE DE PEEOS O DE LA MONEDA GiJE CORRESPONDA

3.01.30 3.01.40

TIFQ INSTRUMENTQ INVERSION DIRECTA INVERSION INDIRECTA

3.01.50

o N oL R

% SOBRE TOTAL AGTIVO DEL FORDO

3.01.70 TOTAL EMISOR

3.04.80

TOTAL INVERSION
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Tabla 10: Activos (Superintendencia de Valores y Seguros,

2016)

ESTADOS FINANCIEROS DE FONDQS DE INVERSION

WWW.SVS.cl,

Nombre del Fondo
Run del Fondo
A BALANCE GENERAL (en miles de pezos o da la maneda qua corrasponds, sin decimales)
ACTIVOS
Cédigo de cuenta Descripclén
4.11.00.00 DISPONIBLE
4.11.10.00 Moneda Nacional
4.11.20.00 Moneda Extranjera
4.12.00.00 TITULOS DE RENTA VARIABLE
4.12.10.00 Actiones de sociedades andnimas abiertas
4.12.20.00 Derechos preferentes de suscripeion de acciones de sociedades anénimas ablertas
4.12.30.00 Cuotas de fondos mutuos
4.12.40.00 Cuotas de fondos de inversidn
4.12.50.00 Certificados de depéstio de valores (COV)
4.12.60.00 Titulos qua representen producios
4.12.90.00 Otros titulos de renta variable
4.13.00.00 TITULOS DE DEUDA
4.13.10.00 Depésitos a plazo y otros titulos de bancos e Instiluciones financieras
4.13.20.00 Letras de crédito de bancos e instituciones financieras
4.13.30.00 Titulos de deuda de corto plazo registrados
4.13.40.00 Bonos ragistrados
4.13.50.00 Tiulos de deuda de securitizacién
4.13.60.00 Carteras de crédilc o de cobranzas
4.13.70.00 Titulos emilidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
4.13.90.00 Qtros titulos de deuda
4.14.00.00 INVERSIONES NO REGISTRADAS
4.14.10.00 Acciones no registradas
4.14.20.00 Menor ( mayor) valor de inversion, acciones de socledades anénimas no registradas
4.14.25.00 Cuolas de fondos de inversitn privados
4.14.30.00 Efectos de comercio no registrados
4.14.40.00 Bonos no registrados
4.14.50.00 Mutuos hipotecarios endosables
4.14.60.00 Ofros titulas de deuda no registrados
4.14.90.00 Otros valores ¢ instrumentos autorizados
4.15.00.00 INVERSIONES INMOBILIARIAS
4.15.10.00 Bienes ralces - Termenos
4.15.20.00 Bianes ralces - Edificados
4.15.30.00 Proyectos en desamollo
4.15.40.00 Deudores por gperaciones de leasing
4.15.50.00 Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias y concesionarias
4.15.60.00 Menor {mayor) valor de inversidn, acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesianarias
4.16.00.00 OTRAS INVERSIONES
4.16.10.00 Otras acclones inscrilas en un Registro de Valores y sin transaceign
4.16.20.00 Menor {mayor) valor de inversidn, acciones inscritas en un Registro de Valores y sin transaccién
4.16.30.00 Derechas por operaciones con instrumentos derivados
4.16.40.00 Derechos a cobrar por compromisos de venta
4.16.50.00 Primas por opciones
4.16.60.00 Cuotas o derachos en comunidades sobre bienes muebles
4,16.90.00 Otras inversh
4.17.00.00 OTROS ACTIVOS
4.17.10.00 Cuentas por cobrar
4,17.20.00 Dividendos por cobrar
4.17.30.00 Intareses por cobrar
4.17.40.00 Arandos por cobrar
4.17.50.00 Anlicipos por promesas da compra
4,17.60.00 Deudores varios
4.17.90.00 Ofros,
4.10.00.00 TOTAL ACTIVOS
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Tabla 11: Pasivos (Superintendencia de Valores y Seguros, www.svs.cl,

2016)

ESTADOS FINANCIEROS DE FONDOS DE INVERSION

Nombre del Fondo
Run del Fondo
A BALANCE GENERAL (en miles de pesos o de la moneda que corresponda, sin
decimales)
PASIVOS
Cddigo de cuenta Descripcién
4.21.00.00 PASIVO DE CORTO PLAZO
4.21,10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras de corto plazo
4.21,15.00 Obligaciones con el piblico - porcién corto plazo
4,21.20.00 Obligaciones por compromisos de compra
4.21.25.00 Obligaciones por operaciones con instrumentos derivados
4.21,30,00 Documentos por pagar de corto plazo
4.,21.35.00 Cuentas por pagar
4.21,40.00 Dividendos por pagar
4.,21,50,00 Acreedores varios
4.21.55.00 Comisiones por pagar sociedad administradora, corto plazo
4.21.60.00 Ingresos anticipados de corto plazo
4.21.65.00 Garantias percibldas de corto plazo
4.21.90.00 Otros pasivos de corto plazo
4.22.00.00 PASIVO DE MEDIANO Y LARGO PLAZO
4.22.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras de mediano y largo plazo
4.22.20.00 Obligaciones con el publico - porcién largo plazo
4.22.30.00 Documentos por pagar de mediano y largo plazo
4.22,50.00 Comisiones por pagar sociedad administradora, mediano y largo plazo
4.22,60.00 _|ingresos anticipados de mediano y largo plazo
4,22,70.00 Garantias percibidas de mediano y largo plazo
4,22.90.00 Otros pasivos de mediano y largo plazo
4.23.00.00 PATRIMONIQ
4.23.10.00 Aportes
4.23.20.00 Resarva de revalorizacién de los aportes
4.23.30.00 Otras reservas
4.23.40.00 UTILIDADES RETENIDAS
4.23.41.00 Utilidad (pérdida) realizada no distribuida
4.23.42.00 Utilidad devengada acumulada
4,23.43.00 Pérdida devengada acumulada (menos)
4.23.44.00 Utilidad (pérdida) de! ejercicio
4.23.45.00 Dividendos pravisorios (manos)
4.20.00.00 TOTAL PASIVOS
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Tabla 12: Patrimonio (Superintendencia de Valores y Seguros, www.svs.cl,

2016)

ESTADOS FINANCIEROS DE FONDOS DE INVERSION

Nombre del Fondo
Run del Fondo
B ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL (en miles de pesos o de la moneda que
corresponda, sin decimales) i
Cédigo de cuenta Descripcién Actual Anterior
4.31.00.00 PATRIMONIO AL INICIO DEL EJERCICIO
4.32.00.00 Aportes recibidos en el ejercicio (mas)
4,33.00.00 Repartos de patrimonio en el gerciclo (menos)
4.34.00.00 Reparta de divid en el gjercicio (menos)
4.35.00.00 Abono/cango a otras reservas (mas/menos)
4.36.00.00 PATRIMONIO ANTES DE RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
4.41.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES
4.41.10.00  |Enajenacién de acciones de sociedades andni
4.41.11.00 _ |Engjenacion de cuotas de fondos de Inversion
4.41.12.00  |Enajenacién de cuotas de fondos mutuos
4.41,13.00 Enajenacién de Certificados de Depésito da Valores
4.41.15.00 _ |Dividendos percibidos
4.41.20.00 Enajenacién de titulos de deuda
4.41.2500  |intereses percibidos en titulos de deuda
4.41,30.00 Enaj ion de bienes raices
4.41.35.00 Armendo de blenes ralces
4.41.40.00 Enajenacion de cuolas o derechos en comunidades sobre bienes musbles
4.41.45.00 Rasultado por operaciones con instrumentos derivados
4.41.55.00 Otras inversiones y operaciones
4.41.90.00 Otros
4.42.00.00 PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES
4.42.10.00 Valorizacion de acciones de socledades andnimas
4.42,11.00 Valorizacion de cuotas de fondos de inversion
4.42.12.00 Valorizaclon de cuotas de fondos mutuos
4.42.13.00 Valorizacidn de Certificados de Deposito de Valores
4.42.20.00 Valorizacion de titulos de deuda
4.42.25 .00 Valorizackon de blenes raices
4.42.30.00 Valorizacidn de cuolas o derechas en comunkiades bienas muebles
4.42.36.00 Resultado por operaciones con instrumentos derivados
4.42,50.00 Amortizacion de menor valor de inversiones en acciones de sociedades anonimas
4.42.90.00  |Otras inversiones y operaciones
4.43.00.00 UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES
4.43.10.00 _ |valorizacion de acciones de sociedades antnimas
4.43.11.00 Valorizackon de cuolas de fondos de inversion
4.43.12.00  |Valorizacion de cuotas de fondos mutuos
4.43.13.00 _ |Valorizacién de Certificados de Dapésito de Valores
4,43,15,00 Dividendos devengados
4.43.25.00 Valorizacidn de titulos de deuda
4.43.30.00 It devengados da tiulos de deuda
4.43.35.00 Valorizacién de blenes raices
4.43.40.00 Armiendos devengados de bienes raices
4.43.45.00  |Valorizacion de cuolas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
4.43.50.00 Ri por operacionas con instrumentos derivados
4.43.60.00  |Amortizacidn de mayor valor de lnversiones en de sociedades andnimas
4.43.90.00 Otras invergiones y operaciones
4.44,00.00 GASTOS DEL EJERCICIO
4.44.10.00 Gastos financiaros
4.44.20.00 Comisién de la socledad administradora
4.44.30.00 Remuneracion del comité de vigilancia
4.44.40.00 (Gastos operacionales de cargo del fondo
4.44,90.00 Otros gastos
4.45.00.00 CORRECCION MONETARIA
4.46.00.00 DIFERENCIAS DE CAMBIO
4.40.00.00 RESULTADQ NETO DEL EJERCICIO =
4.30.00.00 PATRIMONIO AL CIERRE DEL EJERGICIO
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Tabla

13: Estado de

(Superintendencia de Valores y Seguros, www.svs.cl, 2016)

ESTADOS FINANCIEROS DE FONDOS DE INVERSION

Nombre del Fondo L

Run del Fondo

Moneda §

utilidad para distribucion

de

dividendos

Cc ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE
DIVIDENDOS (en miles de pesos o de la moneda que corresponda, sin
decimales)

Cddigo de cuenta Descripcion
4.51.00.00 BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO
4.51.10.00 Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
4.51.20.00 Pérdida no realizada de inversiones (menaos)
4,51.30.00 Gastos dal sjercicio (menos)
4.51.40.00 Saldo neto deudor de correccion monataria (menos)
4.51.50.00 Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos)

4.52.00.00 DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)

4.53.00.00 BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADOQ DE EJERCICIOS ANTERIORES

4.53.10.00 Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

4.53.10,10 Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial

4.53.10.20 Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio
4.53.10.30 Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos)
4.53.10.40 Dividendos definitivos declarados (menos)

4.53.20.00 Pérdida devengada acumulada {menos)

453.20.10 Pérdida devengada acumulada inicial (menos)
4.563.20.20 Abono a pérdida devangada acumulada {mas)
4.53.30.00 Ajuste a resultado devengado acumulado
4.563.30.10 Por utilidad devengada en el ejercicio (més)
4.53.30.20 Por pérdida devengada en el ejercicio (mas)
4.50.00.00 MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR
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Tabla 14: Resumen de inversiones (Superintendencia de Valores y Seguros,

www.svs.cl, 2016)

ESTADOS FINANCIERQS DE FONDOS DE INVERSION

Nombra del Fondo

Run del Fondo
Moneda
Fecha de clerre
MONTO INVERTIDO
D RESUMEN DE INVERSIONES (an miles de pesos o de la monada gue
corresponda, sin decimales) NACIONAL | EXTRANJERO
Cédigo Descripcién xXx = 01 xx =02

4.60.05 xx|Acciones de sociedades andnimas abiertas

4.60.10.xx| Derechos preferentes de suscripcion da acciones de sociedades anonimas abiertas

4.60.15.xx| Cuolas de fondos mutuos

4.60.20.xx|Cuotas de fondos de inversion

4.80.25.xx| Certificados de depésite de valores (CDV)

4.60.30.x| Titulos que representan productos

4.60.35.xx|Otros titulos de renta variable

4.60.40.xx| Oepsitos a plazo y otros titulos de bancos e institucionas financieras
4.60.45.%x|Carteras de crédito o de cobranzas

4.60.50.xx{Titulos emitidos o por Estados 0 Bancos Centrales

4.60.55.xx|Otros titulos de deuda

4.60.80.%x|Acciones no registradas

4.60.62.0¢|Cuotas de fondos de inversion privados

4.60.65.xx| THulos de deuda no registrados

4.60.70.xx|Bienes raices

4.80.75.,0¢}Proyectos en desarrolio

4.60.80.xx| Deudores por operaciones de leasing

4.60.85.xx|Accionas de sociedades andnimas inmobiliarias

4.60.90.xx|Otras inversiones

4.60.00.0| TOTALES

% INVERTIDO
SOBRE ACTIVO
DEL FONDO

xx 503
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Inversiones en valores o instrumentos emitidos por emisores

Tabla 15:

nacionales (Superintendencia de Valores y Seguros, www.svs.cl, 2016)
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Inversiones en valores o instrumentos emitidos por emisores

Tabla 16:

extranjeros (Superintendencia de Valores y Seguros, www.svs.cl, 2016)
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Tabla 17: Inversiones en valores o instrumentos no registrados, nacionales

y/o extranjeros (Superintendencia de Valores y Seguros, www.svs.cl, 2016)
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Inversiones en bienes raices nacionales y/o extranjeros

Tabla 18:

(Superintendencia de Valores y Seguros, www.svs.cl, 2016)
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Tabla 19: Inversiones en contratos de opciones (Superintendencia de Valores

y Seguros, www.svs.cl, 2016)
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Tabla 20: Inversiones en contratos de futuro y forward (Superintendencia de

Valores y Seguros, www.svs.cl, 2016)
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Tabla 22: Operaciones de venta con compromiso de retrocompra (vrc) y de

compra con compromiso de retroventa (crv) (Superintendencia de Valores y

Seguros, www.svs.cl, 2016)

SaRma9p § 102 saftjuzaog : (7)

9l
§l
Fl
£l
i
1
it

i e T 2 T 3

=2 =

T s SN o SN

==

ey 6 W W WD P B0 On

AL epuodsauos anb epsuom ¥ 2p 0 5053 9p s A YL : (1)
A BOL
COIIE0L BOOITOL 0065Z0°L 00°80°T0L 00LOT0L 00900 | GOSOTOL | OOPOTOL | 0GEOTOL | ZITOTOL 1L AR LK FA 1020 001070
owxmnsy | oS OpauRYSUY
) o | PPUGUON | P CTERIOWN @ B Q) amdequol | VYYD | YYVY/HAAQ AL
OpEASHLIP J0[EA UPIPZUO[EA 3P PERIULY (1) suasaud soje, |(1) ey sopea | ogsed2pese], | spepaucyy | [pomicies puedenvos y|  aquioy OUILE 2433 OIOML B[22 ugueLado c3ipg)

YYYV/NR/AT LI 3P B
epamOY
GG} [ap WY
_ OIE0) [3p AUGUIDY]

{A¥D) YINZAOULTY 30 OSTROUIWNOD NOD YOI 30 A DO¥A) VEAWOOOULTY 30 OSINOYAINOD NOD YINIA 70 SANOIIVHAAO 20°L

123



7.2 ANEXO N° 2: Norma de Caracter General 363

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: ESTABLECE NORMAS Y REQUISITOS DE
INSCRIPCION Y FUNCIONAMIENTO DEL
REGISTRO DE ADMINISTRADORAS DE
CARTERAS.

NORMA DE CARACTER GENERAL N°3 B 3 30 ABR 201

A todas las entidades que administren recursos de personas y entidades para su
inversion en contratos, instrumentos o productos financieros

I INTRODUCCION

En virtud de lo dispuesto en los articulos 95, 97, 98 y 99 de la Ley 20.712
sobre Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, en adelante “la ley”, y en
el articulo 27 del Decreto de Hacienda N°129 de 2014, Reglamento sobre Administracion de
Fondos de Terceros y Carteras Individuales, esta Superintendencia ha estimado necesario
impartir las siguientes instrucciones referentes a la inscripcion y al funcionamiento del Registro
de Administradoras de Carteras, en adelante, el “Registro”.

De conformidad a lo establecido en el articulo 97 de la ley, las personas y
entidades que administren recursos de terceros para su inversion en contratos, instrumentos o
productos financieros, con excepcion de las administradoras generales de fondos que se
inscribiran por el solo ministerio de la ley, tendran la obligacién de solicitar su inscripcion en el
Registro, dentro del plazo de 60 dias habiles de haber alcanzado las condiciones a que se
refiere el articulo 97 antes mencionado. Lo anterior, sin importar que durante o con posterioridad
a dicho plazo se redujere el nimero de carteras o monto administrado por la persona o entidad.

Las entidades que se encuentren inscritas en alguno de los registros
mantenidos por esta Superintendencia y que soliciten su inscripcién en el Registro a que se
refiere la presente normativa, quedaran exceptuadas de proporcionar aquellos antecedentes
que, con motivo de su inscripcion en el registro correspondiente, ya hubieren sido provistos a
esta Superintendencia. Lo anterior, siempre que se haga expresa mencion al hecho que tales
documentos ya obran en poder de este Servicio en una declaracion jurada que se acompaniara
a los antecedentes de inscripcion. Tratandose de bancos o instituciones financieras fiscalizadas
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en reemplazo de la informacion
exigida por la presente normativa podra acompafiarse un certificado emitido por ese Organismo
que acredite el cumplimiento de las condiciones establecidas en esta normativa.

El Registro estara conformado por las administradoras generales de fondos y
aquellas personas y entidades que voluntariamente, o por haber alcanzado los requisitos
establecidos al efecto en la ley, solicitaron su inscripcion y ésta fue aceptada por haberse
acreditado el cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en la presente Norma
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de Caracter General. El Registro, contendra la informacion de identificacién de la persona o
entidad inscrita y el domicilio de su oficina principal.

PROCEDIMIENTO DE INSCRIPCION
A. SOLICITUD DE INSCRIPCION

Debera presentarse a este Servicio, una solicitud de inscripcion firmada por la
persona natural o por el representante legal de la entidad, en su caso, solicitando la inscripcion
en el Registro y acompafiando los antecedentes sefalados en la Seccién Ill de la presente
Norma de Caracter General.

La responsabilidad por la veracidad de la informacién proporcionada recae
exclusivamente sobre la persona que suscriba la solicitud y en ningun caso sobre esta
Superintendencia.

La presentacion de la informacion debera contener un indice en la primera
pagina en que se haga referencia a toda la informacion proporcionada y estar sujeta al orden
establecido en dicha Seccion, numerandose cada una de las paginas de la solicitud. A su vez,
los documentos acompafiados a la solicitud que estén redactados en un idioma distinto al
espafiol o inglés, deberan contar con la correspondiente traduccion efectuada por el Ministerio
de Relaciones Exteriores.

B. CORRECCIONES A LA SOLICITUD DE INSCRIPCION

En el evento que se requiera corregir partes de una solicitud, bastara que se
presenten las paginas corregidas, adjuntando una comunicacion firmada por la persona natural
o por el representante legal de la entidad, segun sea el caso, que indique los cambios
efectuados. Las paginas corregidas deberan indicar en el margen superior derecho la expresion
"Correccion” y el nimero correspondiente a la numeracion inicialmente otorgada a la pagina
respectiva.

Para el caso de una solicitud que se encuentre incompleta o presentada en
forma tal que requiera gran nimero de correcciones, esta Superintendencia podra solicitar que
se efectlie una nueva presentacion.

C. INSCRIPCION

Una vez proporcionados los antecedentes requeridos y solucionadas las
observaciones formuladas por la Superintendencia, y habiéndose efectuado el pago por
derecho de inscripcion en el Registro de Administradoras de Cartera, conforme a lo dispuesto
en el Articulo 14 del D.L. 3.538 de 1980, este Servicio procedera a la inscripcion en el
mencionado Registro, emitiendo el certificado de inscripcion respectivo. Lo anterior, con
excepcion de las administradoras generales de fondos, las que, conforme a lo establecido en el
articulo 98 de la ley, seran inscritas por el solo ministerio de la ley.
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D. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION

Mientras dure el proceso de inscripcion deberd remitirse a este Servicio
cualquier modificacion que haya sufrido la informacién proporcionada.

Ademas, toda modificacion a los antecedentes de inscripcién contenidos en la
Seccion I, una vez inscrita la persona o entidad en el Registro, debera ser informada a esta
Superintendencia, dentro de los 3 dias hébiles siguientes a la fecha en que se hubiere
producido el hecho. Dicha comunicacién debera ser acompafiada de los antecedentes
correspondientes. Tratandose de la informacién a que se refiere el numeral 1 del literal C de la
Seccién lll, dicha informacion deberd ser remitida a mas tardar el 31 de marzo de cada afio, y
estar referida al 31 de diciembre del afio anterior al de su envio. Lo anterior, salvo que el
patrimonio contable de la entidad se redujere a una cifra inferior al minimo legal, en cuyo caso
debera comunicar ese hecho a la Superintendencia a mas tardar al dia habil siguiente de
ocurrido. Toda la informacion que se remita a la Superintendencia deberd cumplir las
especificaciones establecidas en la respectiva “Ficha Técnica” y ser enviada a través del modulo
SEIL (Sistema de Envio de Informacién en Linea) del sitio Web de este Servicio, de acuerdo a
las instrucciones impartidas en la Norma de Carécter General N°314 o la que la modifique o
reemplace.

A las administradoras generales de fondos s6lo les sera aplicable la obligacion
de envio del certificado emitido por el banco a que se refiere el numeral 1 del literal C de la
Seccion [ll, no siendo aplicable, por ende, las deméas exigencias de envio de informacion
contenidos en la presente normativa.

E. CANCELACION DE LA INSCRIPCION

Para efectos de solicitar la cancelacion de la inscripcion en el Registro, la
entidad debera acompafar a esta Superintendencia, la siguiente documentacién:

— Solicitud de cancelacion, sefialando las razones del interesado para
dejar de pertenecer al Registro.

- Declaracion jurada, firmada por el solicitante persona natural, o por el
representante legal de la entidad en su caso, en que se indique que en
los Ultimos doce meses no ha alcanzado las condiciones a que se
refiere el articulo 97 de la Ley N°20.712, razén por la que se dejaron de
cumplir los requisitos que obligaron a la persona o entidad a estar
inscrita en el Registro.

Lo anterior, sin perjuicio que esta Superintendencia pueda cancelar la
inscripcion de las personas naturales o entidades inscritas que, transcurrido un afio contado
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desde su inscripcion en el Registro, no hayan alcanzado los requisitos a que se refiere el
articulo 97 de la ley.

L. ANTECEDENTES DE INSCRIPCION

La solicitud de inscripcion deberd incluir la siguiente informacion y
documentacion, dependiendo si quien se inscribe es 0 no una persona natural:

A. SOLICITANTE PERSONA NATURAL
1. ldentificacion
— Nombre completo.
— Nacionalidad.

-~ Numero de Cédula Nacional de Identidad, nimero de pasaporte u otro
documento oficial de identificacion.

— Domicilio laboral (calle; nimero; departamento; comuna; ciudad; regién y
pais).

- Teléfono comercial y correo electrénico de contacto.
2. Antecedentes Complementarios

— Breve Curriculum Vitae indicando al menos nombres y apellidos, estado
civil, cédula de identidad, estudios realizados, trayectoria profesional y
principales actividades laborales desarrolladas durante los ultimos 10
afos, detallandose especialmente aquellas relacionadas con la gestion
individual de recursos.

— Declaracion jurada en que se manifieste el hecho de no haber sido
condenado ni encontrarse bajo acusacién formulada en su contra, por
infracciones o delitos cometidos en territorio nacional o en el extranjero,
que atenten en contra del patrimonio de terceros o de la fe publica, o que
tengan asignados una pena aflictiva en Chile o su equivalente en el
extranjero.
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- Declaracion jurada en que se manifieste el hecho de no haber sido
cancelada su inscripcién en alguno de los registros mantenidos por esta
Superintendencia, como consecuencia de incumplimientos a las
disposiciones legales o normativas que rigen el actuar de aquellas
entidades inscritas, ya sea directamente o en su calidad de socio,
director, gerente o administrador de la entidad cuya inscripcion fue
cancelada.

B. OTRO TIPO DE SOLICITANTE

1. Identificacion de la entidad:

Nombre o razén social.

Nombre comercial o de fantasia.

Tipo de sociedad.

Rol Unico Tributario (R.U.T.).

Domicilio legal.

Direcciones de las oficinas de la sociedad, con indicacion de la
oficina principal, nimeros de teléfonos y de fax, si lo tuviere.
Direccion e-mail de contacto.

Direccién del sitio Web, en caso que tuviere.

2. Constitucion y propiedad de la sociedad:

Copia de la escritura publica de constitucion y de todas las
escrituras modificatorias, junto a copia de las inscripciones de los
extractos de cada una de dichas escrituras en el Registro de
Comercio respectivo, y su publicacion en el Diario Oficial; los
antecedentes del Registro de Empresas y Sociedades de la Ley N°
20.659; o los antecedentes que acreditan la constitucion de la
entidad en la jurisdiccion en que ello ocurrid, en su caso.

Certificado de vigencia de la sociedad y de anotaciones marginales
de una antigliedad no superior a 60 dias; los antecedentes del
Registro de Empresas y Sociedades de la Ley N° 20.659; o un
certificado equivalente emitido en la jurisdiccion en que se
constituyo la entidad y que acredite que ésta esta vigente, en su
caso, con un antigliedad no superior a 60 dias.

3. Antecedentes de los socios principales, administradores y representantes

legales:

Se debera remitir toda la informacién requerida a los solicitantes
persona natural a que se refiere el literal A anterior, para cada uno
de los socios principales, administradores y representantes legales
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de la entidad. Para estos efectos, se entendera por socio principal,
a la persona natural que por si o a través de otras personas o
entidades posea el 10% o mas de la propiedad de la entidad.

4. Resefa histérica de la sociedad:

- Se debera describir brevemente el desarrollo histérico de la
sociedad, incluyendo, entre otros antecedentes, la evolucion de los
tipos de servicios prestados por la sociedad, las corresponsalias o
representaciones contratadas, etc.

C. OTROS ANTECEDENTES
1. Patrimonio y Garantia

- Estado financiero auditado por una entidad inscrita en el Registro de
Empresas de Auditoria Externa mantenido por esta Superintendencia, en
que conste que la persona cuenta con el patrimonio minimo exigido para
poder actuar como administrador de cartera, de acuerdo a lo sefialado
por el articulo 98 de la Ley N°20.712, de una antigtiedad no superior a 3
meses.

— Certificado del banco autorizado para operar en Chile como tal, que el
solicitante haya designado representante de los beneficiarios de la
garantia contemplada en los articulos 98° y 99° de la Ley N° 20.712,
suscrito por el gerente del banco o la persona que haga sus veces, que
acredite que tal representante es depositario del dinero dado en garantia,
o tenedor de la boleta bancaria o pdliza de seguros, si la garantia se
constituyd en alguna de estas formas. Tal certificado debera indicar
expresamente el monto en UF garantizado y las demas condiciones bajo
las que la garantia fue constituida, esto es, tipo de instrumento empleado,
fecha de contratacion y plazo de duracion.
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2. Uso Modulo SEIL

— Declaracion de responsabilidad por la utilizacion del sistema de envio de
informacion en linea (SEIL) y la veracidad e integridad de la informacion
que se proporcione por esa via a la Superintendencia de Valores y
Seguros (URL http://www.svs.cl/sitio/seil/software-
manual/seill/ACTA_DECLARACION.doc), y el acta de sesion de directorio
en el caso de sociedades andnimas o decision del o6rgano de
administracion competente en el caso de otras entidades, en la que se
adoptaron los acuerdos para tales efectos, en caso de corresponder. Lo
anterior, conforme a lo establecido por la Norma de Caracter General
N°314, o la que la modifique o reemplace.

—Formulario de Solicitud de Usuario Administrador SEIL (URL
http://lwww.svs.cl/sitio/seil/software-
manual/seil/FORMULARIO_SOLICITUD_USADMIN.doc).

3. Declaracion de Veracidad
— Debera acompafiarse una declaracion jurada de veracidad respecto a
toda la informacion proporcionada para fines de la inscripcion, suscrita
por el solicitante persona natural o, en el caso de otras entidades, por el
representante legal, sus administradores y socios principales.

\'A VIGENCIA

Las disposiciones establecidas en la presente Norma, rigen a contar de esta
fecha.

= SUPERINTENDENTE

(Superintendencia de Valores y Seguros, 2014)
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7.3 ANEXO N° 3: Norma de Caracter General 364

REF.: ESTABLECE REQUISITOS  DE

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
ESPECIAL DE ENTIDADES
INFORMANTES DEL ARTICULO 7° DE
LA LEY N°18.045 Y DEL ARTICULO
90 DE LA LEY N°20.712, Y
OBLIGACIONES DE INFORMACION A
ESAS ENTIDADES.
DEROGA NORMA DE CARACTER
GENERAL N°284 DE 2010, NORMA
DE CARACTER GENERAL N°285 DE
2010 Y CIRCULAR N°1954 DE 2009.

NORMA DE CARACTER GENERAL N°3 4 05 MAY 201

Para todas las entidades a que se refiere el inciso primero del articulo 7° de la Ley N°18.045
y el articulo 90 de la ley N°20.712

La presente Norma de Carécter General establece los requisitos de inscripcion en
el Registro Especial de Entidades Informantes y de informacion que regira a todas las personas o
entidades que se refiere el inciso primero del articulo 7° de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores
y el articulo 80 de la Ley N°20.712.

1. PROCEDIMIENTO DE INSCRIPCION
1.1. Presentacion

Debera presentarse una solicitud de inscripcion a esta Superintendencia,
acompanada de una carta firmada por el gerente general o por la persona que haga sus veces, y
contener a lo menos, toda la informacion requerida en la presente normativa, debiendo sefalar
expresamente la disposicion legal por la cual deben quedar sometidas a la fiscalizacién, al control o
a la vigilancia de esta Superintendencia.

1.2. Correcciones

Si se requiere corregir parte de la informacion, bastara que se presenten las
paginas corregidas adjuntando una nota firmada por el gerente general o por quien haga sus veces
que indique los cambios efectuados, incluyendo una declaracion de responsabilidad en que se haga
expresa referencia a la correccion, firmada por las personas que correspenda de acuerdo a la
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naturaleza de la entidad o de los acuerdos adoptados por sus érganos competentes. Las paginas
corregidas deberan indicar en el margen superior derecho "Correccion”.

En caso que la informacion sea incompleta o presentada en forma tal que requiera
gran numero de correcciones, esta Superintendencia podra solicitar a la entidad informante que
efectlie una nueva presentacion.

1.3. Actualizacidén de informacidén para la inscripcion

Mientras dure el procesc de inscripcion debera remitirse a este Servicio cualquier
modificacion que haya sufrido la informacion proporcionada, acompariada de los antecedentes
correspondientes y de la declaracién de responsabilidad respectiva.

1.4. Actualizacion permanente de la informacion

Mientras la entidad esté inscrita en el Registro Especial de Entidades Informantes,
debera mantener permanentemente actualizada toda la informacion que remitio a la
Superintendencia con motivo de su solicitud de inscripcion. Para ello, cada vez que se produzcan
hechos que impliquen una modificacién a esa informacién, éstos deberan comunicarse a través del
modulo SEIL habiltado en el sitio web de esta Superintendencia, conforme la Ficha Técnica
correspondiente, dentro de los 3 dias habiles siguientes a la fecha en que aquél se hubiere
producido, adjuntando los antecedentes que lo respalden cuando corresponda. Lo anterior, salvo en
los casos en que la presente normativa, o la Norma de Caracter General N°30, segun corresponda,
hayan establecido un plazo distinto para la remision de los antecedentes correspondientes, en cuyo
caso regira este ultimo plazo.

1.5. Contenido de la solicitud

La solicitud de inscripcion debera contener, al menos, la informacion exigida en la
presente normativa, segun el tipo de entidad, y los siguientes antecedentes adicionales:

- Declaracion de responsabilidad por la utilizacién del sistema de envio de
informacién en linea (SEIL) y la veracidad e integridad de la informacién que se proporcione por esa
via a la Superintendencia de Valores y Seguros (URL http:/mww.svs.cl/sitio/seil/software-
manual/seil/ACTA_DECLARACION.doc), y el acta de sesion en la que se adoptaron los acuerdos
para tales efectos, esto Uitimo en caso de corresponder. Lo anterior, conforme a lo establecido por la
Norma de Caracter General N°314, o la que la modifique o reemplace.

- Formularic de Solictud de Usuario Administrador SEIL (URL
http://www.svs cl/sitio/seil/software-manualiseil/lFORMULARIO SOLICITUD USADMIN.doc).

1.6. Inscripcién

Una vez que la entidad informante haya proporcionado los antecedentes
requeridos y solucionado las observaciones formuladas por la Superintendencia, y habiéndose
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efectuado el pago por derecho de inscripcién en el Registro Especial de Entidades Informantes,
conforme a lo dispuesto en el articulo 14 del D.L. 3.538 de 1980, este Servicio procedera a la
inscripcion de la entidad en el mencionado Registro, emitiendo el certificado de inscripcién
respectivo.

En caso que este Servicio hubiere formulado observaciones y, dentro del plazo de
60 dias contado desde la fecha del Oficio respectivo, no se hubiese recibido respuesta a tales
observaciones, esta Superintendencia procedera a devolver los antecedentes al solicitante,
dejandose sin efecto su solicitud de inscripcion.

1.7. Cancelacion

Para efectos de cancelar la inscripcién en el Registro Especial de Entidades
Informantes, la entidad debera acompariar a esta Superintendencia, junto a la solicitud de
cancelacién respectiva, la siguiente documentacion:

a) Copia del acta de la junta de accionistas, o documento extendido por
persona con poder suficiente, en que conste la decisiéon de la entidad de
solicitar su cancelaciéon en el Registro.

b) Declaracién jurada, firmada por el Directorio de la sociedad y el gerente
general o representante legal, en la cual se solicite la cancelacién en el
Registro Especial de Entidades Informantes. Dicha declaracion, debera ser
acompanada de los antecedentes necesarios para acreditar ante la
Superintendencia el cese de la condicién o actividad en cuya virtud la ley
someti6 a la entidad a la fiscalizaciéon y control de este Servicio y la
obligacién de estar inscrita en el REEL

Lo anterior, sin perjuicio que esta Superintendencia pueda cancelar la inscripcion
de las sociedades a que se refiere el numeral 2.1 siguiente, en caso que, transcurrido un afo
contado desde su inscripcion en el Registro Especial de Entidades Informantes, aquéllas no tengan
bajo su administracion al menos un fondo de inversién privado.

2. OBLIGACIONES DE INFORMACION
2.1. Administradoras de fondos de inversion privados

2.1.1. Informacién para la inscripcién

Las entidades que, conforme a lo establecido en el articulo 90 de la Ley N°20.712,
podran administrar fondos de inversion privados, deberan remitir la siguiente informacion:

a) indice de contenidos
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b) Identificacion de la sociedad anénima cerrada:

Nombre o razén social.

Nombre comercial o de fantasia.

Rol Unico Tributario (R.U.T.).

Domicilio legal.

Direcciones de las oficinas de la sociedad, con indicacién de la
oficina principal, nimeros de teléfonos y de fax, si lo tuviere.
Direccién e-mail de contacto.

Direccion del sitio Web, si lo tuviere.

Individualizacion del o de los representantes legales.

c) Constitucién y propiedad de la sociedad:

Copia de la escritura publica de constitucién y de todas las
escrituras modificatorias; copia de las inscripciones de los extractos
de cada una de dichas escrituras en el Registro de Comercio
respectivo, y su publicacién en el Diario Oficial o los antecedentes
del Registro de Empresas y Sociedades de la Ley N° 20.659, en su
caso.

Certificado de vigencia de la sociedad y de anotaciones marginales
de una antigiledad no superior a 30 dias o los antecedentes del
Registro de Empresas y Sociedades de la Ley N° 20.659, en su
caso.

Capital social y estructura actual de propiedad, sefialando nombre
de los accionistas y los porcentajes de participacion.

d) Resefa histérica de la sociedad: se debera describir brevemente el
desarrollo histérico de la sociedad, incluyendo, entre otros antecedentes, la
evolucion de los tipos de servicios prestados por la sociedad, las
corresponsalias o representaciones contratadas, etc.

Conforme a lo establecido en el articulo 90 de la Ley N°20.712, las
administradoras generales de fondos fiscalizados por la Superintendencia, quedaran exceptuadas
de la obligacién de inscripcion en el registro a que se refiere la presente normativa y, por ende, no
deberan cumplir con la obligacién de informacién a que se refiere este numeral 2.1.1.

Informacion Continua

Las entidades que, conforme a lo establecido en el articulo 90 de la Ley N°20.712,
pueden administrar fondos de inversién privados, deberan remitir, mediante el envio a través del
modulo SEIL (Sistema de Envio de Informacion en Linea) del sitio Web de esta Superintendencia y
conforme a la Ficha Técnica correspondiente, la siguiente informacion por cada fondo administrado:

a) Denominacion del fondo de inversién privado y Rol Unico Tributario, segin
lo dispuesto en el Articulo N°86 de la Ley N°20.712.
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b) Listado de participes, con indicacion de:
- R.U.T., nimero de pasaporte u otro tipe de identificacion.
- Nombre completo.
- Monto total de la participacién individual de la entidad o persona,
expresado en pesos chilenos al momento de calculo.
- Numero total de cuotas de la entidad o persona.

¢) Valor de los activos y pasivos del fondo, expresado en pesos chilenos al
momento de su cdlculo, indicando los principales criterios contables
empleados para la determinacion de ese valor.

Esta informacién debe estar referida al Gltimo dia del mes del trimestre que
informa, esto es al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 diciembre de cada afio, y ser
remitida dentro de los 5 primeros dias habiles de los tres meses siguientes al que informa.

2.2. Entidades y Empresas Publicas
2.2.1. Informacién para la inscripcién

Las empresas publicas creadas por ley, las empresas del Estado y las sociedades
en que éste tenga participaciéon accicnaria superior al 50% o mayoria en el directorio, sean
sociedades andnimas, corporaciones o entidades de cualquier otro tipo, y aquellas entidades
publicas que les sea aplicable lo dispuesto en el inciso primero del articulo 7° de la Ley N° 18.045,
deberan proporcionar a esta Superintendencia la informacion contenida en el numeral 3, de la
Seccion | de la Norma de Caracter General N° 30 y sus modificaciones posteriores, exceptuando
toda informacién referente a los valores de oferta publica, su inscripcion y transacciones en la bolsa
de valores.

2.2.2. Informacién Continua

Las entidades a que se refiere el presente numeral 2.2, deberan proporcionar a
esta Superintendencia la informacién contenida en la Seccion Il de la Norma de Caracter General N°
30 y sus modificaciones posteriores, segun las instrucciones y plazos descritos en la mencionada
normativa, exceptuando el listado trimestral de accionistas, y toda informacion referente a los
valores de oferta publica, su inscripcion y transacciones en la bolsa de valores

A su vez, deberan enviar copia de la constancia de la recepcion por parte de la
Contraloria General de la Republica o la Contraloria Regional, segin corresponda, de la entrega de
la Declaracion de Intereses, de acuerdo a Oficio Circular N° 349 de fecha 21 de junio de 2006, tanto
de la entidad como de sus directores y gerentes. Lo anterior, dentro del plazo de 10 dias contados
desde la fecha del envio de la declaracién a la respectiva Contraloria, en los términos sefalados en
el referido Oficio Circular.

Ademas, deberan informar a esta Superintendencia cualquier renuncia,
nombramiento o reemplazo de los Directores o Gerentes obligados a efectuar Declaracién de
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ORES Y SEGUROS

Intereses o Declaracion de Patrimonio, dentro del plazo de 3 dias habiles de producida, en los
términos senalados en el referido Oficio Circular.

2.2.3. Entidades inscritas en el Registro de Valores

Toda entidad que se encuentre inscrita en el Registro de Valores, en su calidad de
emisor de valores de oferta publica, debera cumplir con los requisitos de informacion, periodicidad y
procedimientos estipulados en la NCG N°30, no siendo aplicables las obligaciones de informacién
establecidas en esta normativa.

2.3. Sociedades inmobiliarias de Leasing Habitacional
2.3.1. Informacién para la inscripcion

Las sociedades inmobiliarias de leasing habitacional a que se refiere el articulo 11
de la Ley N°19.281, deberan proporcionar a esta Superintendencia la informacién contenida en el
numeral 3, de la Seccion | de la Norma de Caracter General N° 30 y sus modificaciones posteriores,
exceptuando toda informacion referente a los valores de oferta pulblica, su inscripcidon y
transacciones en la bolsa.

2.3.2. Informacién Continua

Las sociedades inmobiliarias de leasing habitacional, deberan proporcionar a esta
Superintendencia la informacion contenida en la Seccién Il de la Norma de Caracter General N° 30 y
sus modificaciones posteriores, segun las instrucciones y plazos descritos en la mencionada
normativa, exceptuando el listado trimestral de accionistas, y toda informacion referente a los
valores de oferta publica, su inscripcion y transacciones en la bolsa.

2.4. Otras entidades
2.4.1. Informacién para la inscripcion

Las entidades que no queden comprendidas dentro de aquellas a que se refieren
los numerales 2.1, 2.2 y 2.3 anteriores, deberan proporcionar a esta Superintendencia la informacién
contenida en el numeral 3, de la Seccién | de la Norma de Caracter General N° 30 y sus
modificaciones posteriores, exceptuando:

a) el analisis razonado de la situacion financiera, de la letra d), del apartado
B.4, del numeral 3.1.

b) los documentos establecidos en la letra a, del apartado A.1, del numeral
33

c) los numeros 3.09, 3.10, 5.06, 5.07 y 6.40 del Anexo N°1.

Las entidades inscritas bajo este numeral podran aplicar las normas IFRS Pyme
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) para presentar todos los estados
financieros solicitados en esta Seccién.
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2.4.2. Informacion Continua

Las entidades que no queden comprendidas dentro de aquellas a que se refieren
los numerales 2.1, 2.2 y 2.3 anteriores, deberan remitir la informacion que se indica en la Seccion Il
de la Norma de Caracter General N°30, segun las instrucciones y plazos descritos en la mencionada
normativa y, considerando las siguientes excepciones:

a) Informes y estados financieros anuales: Los informes y estados
financieros descritos en la letra A, del numeral 2, sélo deben remitirse a
esta Superintendencia con periodicidad anual, no debiendo enviar los
informes trimestrales referidos en la letra b, del apartado A.4.1, del numeral
2;

b) Memoria anual de la Entidad Informante: La memoria anual podra no
incluir los siguientes apartados de la letra C.2, del numeral 2:

- Informacién sobre la inscripcion de la sociedad o cotizacion de sus
valores en mercados extranjeros, exigido en la letra a, que
pertenece al apartado 3.

- Informacion correspondiente a las transacciones de bolsas,
estipulada en el apartado 4, letra b.

- Informacion correspondiente al Comité de Directores, definida en
la letra b, del apartado 5.

- Sintesis de comentarios y proposiciones de accionistas y del
comité de directores, establecido en el apartado 8.

- Informacioén financiera de las sociedades subsidiarias o asociadas,
estipulada en la letra b), del apartado 9.

c) Las entidades no deberan remitir a este Servicio las letras e y p, del
numeral 2.3.

3. DEROGACION

Derégase la Norma de Caracter General N°284 de 2010, la Norma de Caracter
General N°285 de 2010 y la Circular N°1.954 de 2009.
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4. VIGENCIA

La presente norma de caracter general rige a contar de esta fecha. Las entidades
referidas en los numerales 2.2, 2.3 y 2.4 dispondran del plazo de 6 meses para adecuar su
informacion a las instrucciones impartidas por la presente normativa.

/A

CARLOS PAVEZ TOLOSA.

(Superintendencia de Valores y Seguros, www.svs.cl, 2014)
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7.4 ANEXO NF° 4: Ficha Técnica Norma Caracter General N° 364

FICHA TECNICA NORMA DE CARACTER GENERAL N°364

INSTRUCCIONES

Las entidades informantes a las que hace referencia la Norma de Caracter General N°364,
deberan mantener permanentemente actualizada toda la informacién que remitié a la
Superintendencia con motivo de su solicitud de inscripcion, mientras estén inscritas, segun

las instrucciones estipuladas en la seccidn Il de esta ficha técnica.

Adicionalmente las Sociedades Andnimas Cerradas inscritas en el REEl y las
Administradoras Generales de Fondos que administren FIP, deberdn enviar a esta
Superintendencia la informacién contenida en el numeral 2.1.2 de la Norma de Caracter
General N°364, la cual se remitira a través de un archivo en formato XML, definido por
este Servicio, en los contenidos y plazos indicados por la citada normativa, siendo el
primer envio de dicha informacién referida al 30 de Junio del 2014 y remitida a este
Servicio a mas tardar los primeros 5 dias habiles de Octubre del mismo afio. El contenido
del archivo sera validado con el fin de corroborar que los datos no contengan errores.

En el caso que las sociedades referidas en el parrafo anterior, hayan omitido informacion
al momento del envio o requiera corregir el contenido de la misma, debera solicitar
autorizacion para su correccion. Para ello debera remitir un correo a la SVS a la casilla
reenviosafip@svs.cl, indicando el archivo a modificar y el motivo que origina el cambio.

CREACION Y HABILITACION DE USUARIOS
11.1 Creacién y habilitacién de nuevos usuarios para envio de la informacion.

Aquellas entidades que aun no hubieren habilitado usuarios para el envio de informacion a
través del Mddulo SEIL, deberdn seguir con los procedimientos establecidos en la NCG
N°314 de 2011 para dicha habilitacién. La habilitacién permitird a las entidades enviar la
informacion solicitada por la Norma.

11.2 Habilitacion o modificacion de perfil para usuarios registrados.

Para la habilitacion o modificacion de perfil de usuarios previamente registrados se
deberan seguir las instrucciones especificadas en la Seccién 1l de la NCG N°314 de 2011.

El usuario administrador es el que debe autorizar la creacion, desactivacion o modificacién
de los mismos, en los términos que indica la citada Norma.
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ACTUALIZACION PERMANENTE DE LA INFORMACION

La informacién requerida en la solicitud de inscripcidn de las entidades referidas en los
numerales 2.2, 2.3 y 2.4 de la Norma de Caracter General N°364, se entendera actualizada
al cumplir con los procedimientos y plazos estipulados en sus respectivos apartados de
informacién continua. Las entidades definidas en el numeral 2.1 de la Norma de Caracter
General en referencia, deberdn acceder al médulo SEIL ingresando con su usuario y
contrasefia y, a través de este sistema enviar en formato PDF aquella informacién que se
pretende modificar acompafiada de los antecedentes que correspondan, a través del
moédulo “Actualizacion de informacién para la inscripcién”.

ENVIO DE LA INFORMACION REFERIDA EN EL NUMERAL 2.1.2 DE LA NORMA

Las administradoras deberan remitir un Gnico archivo XML con toda la informacion
solicitada, segregada para cada uno de los fondos de inversidn privados que administren.

Todas las variables, salvo las que se especifican, son de caracter obligatorio. Los campos
RUT deben tener un maximo de 8 caracteres mas el digito verificador, y en caso de ser una
persona extranjera debera informar “0-E”. La informacidn relativa a cifras monetarias se
debera presentar en pesos chilenos, con dos decimales y sin separador de miles, en tanto,
los numeros cuantitativos se deberan presentar con dos decimales, sin separador de miles.
En caso de no existir informacidn para una variable, se debera informar “0” (cero).

IV.1 Informacion Requerida

A. Periodo de Informacién

1) Periodo de Informacidn: Corresponde al afio, mes y dia, respectivos de la
informacion que se remitira a este Servicio, el cual debe ser enviado en
formato aaaa/mm/dd.

B. Datos de identificacién

1) RUT AGF o SAFIP: Corresponde al Rol Unico Tributario, incluido su digito
verificador, de la Administradora General de Fondos (AGF) o Sociedad
Andnima Cerrada que administra fondos de inversion privados (SAFIP),
que informard a este Servicio.

2) RUT del fondo de inversién privado: Corresponde al Rol Unico Tributario,
incluido su digito verificador, que posee el fondo de inversion privado que
se esta informando.
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C. Datos asociados a los fondos

Las siguientes variables se refieren a la informacion que debera informarse por
separado para cada fondo de inversidn privado, bajo la variable “RUT del fondo de
inversién privado”, que administre la SAFIP o AGF respectiva.

1) Denominacion del fondo: Corresponde al nombre del fondo de inversion
privado a informar.

2) Listado de participes: Corresponde a la identificacion de cada aportante
del fondo a través de su RUT, segregando la informacion que se define a
continuacién:

i. RUT del aportante: Corresponde al Rol Unico Tributario, incluido
su digito verificador, pasaporte u otro tipo de identificacion de
todo aquel aportante del fondo.

a) Nombre completo del aportante: Corresponde al nombre
de la entidad que se estd informando o de la persona
natural, en cuyo caso se debe informar el primer y
segundo nombre, y apellidos paterno y materno del
aportante.

b) Monto participacion del aportante: Corresponde al monto
total del aporte individual que posee la persona o entidad
a la fecha de informacidn.

c¢) Numero de cuotas del aportante: Corresponde al nimero
de cuotas en poder del aportante a la fecha de
informacién.

3) Valor de los activos del fondo: Corresponde al valor total de los activos
segun célculos realizados por la SAFIP o AGF, proporcionado al periodo de
informacion.

4) Valor de los pasivos del fondo: Corresponde al valor total de los pasivos
segun célculos realizados por la SAFIP o AGF, proporcionado al periodo de
informacion.

5) Criterios contables. Corresponde al nombre y especificacion de los
criterios contables utilizados en el calculo del valor total de activos y
pasivos que se informan.

(Superintendencia de Valores y Seguros, www.svs.cl, 2014)
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7.5 ANEXO NF° 5: Listado de administradoras de fondos de inversion

Como una forma de entender este mercado de valores, especialmente las

Administradoras de Inversion Privado, a continuacién se muestra el listado de dichas

entidades?:

Tabla 1:

Listado de Administradoras de Fondos inscritas en la S.V.S

(Superintendencia de Valores y Seguros, 2016)

R.U.T Entidad

76663590-3 A5 CAPITAL S.A.

76245696-6 AAM S.A. ADMINISTRADORA DE ACTIVOS

76509775-4 ACN VENTURES S.A.

76352168-0 ACONCAGUA ADMINISTRADORA DE PROYECTOS
FINANCIEROS S.A.

76624020-8 ACTIVA GRUPO INMOBILIARIO S.A.

76724250-6 ACTIVAS.A.

76038302-3 AD CAPITAL GESTORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

76414944-0 ADMINISTRADORA AGG S.A.

76188709-2 ADMINISTRADORA AIC S.A.

76338589-2 ADMINISTRADORA AMERIS-EVERSTREAM S.A.

76169688-2 ADMINISTRADORA ATACAMA S.A.

76435651-9 ADMINISTRADORA COPERNICO S.A.

76318003-4 ADMINISTRADORA CREA S.A.

76538568-7 ADMINISTRADORA DADNEO Il S.A.

76319164-8 ADMINISTRADORA DE CAPITAL S.A.

76189504-4 ADMINISTRADORA DE FONDOS CANDELARIA S.A.

76109533-1 ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION AMICORP
S.A.

76127277-2 ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION TALINAY
S.A.

76474062-9 ADMINISTRADORA DE FONDOS INVINSA S.A.

76485625-2 ADMINISTRADORA DE INVERSIONES AGE S.A.

76141238-8 ADMINISTRADORA DE INVERSIONES CINCUENTA S.A.

96995840-6 ADMINISTRADORA DE INVERSIONES LA CONSTRUCCION
S.A.

76025773-7 ADMINISTRADORA DE INVERSIONES SUTIL S.A.

76493515-2 ADMINISTRADORA DE INVERSIONES Y ACTIVOS IFB S.A.

76348943-4 ADMINISTRADORA FALCOM S.A.

21 . s s .
Informacién extractada de la pdgina S.V.S, www.svs.cl
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76277884-K

ADMINISTRADORA FEN CAPITAL S.A.

76487656-3 ADMINISTRADORA FIDEX S.A.

76152362-7 ADMINISTRADORA GENESIS CAPITAL S.A.

76142725-3 ADMINISTRADORA INVERSIONES MINERAS S.A.

76187162-5 ADMINISTRADORA INVERSUR CAPITAL S.A.

76315931-0 ADMINISTRADORA LA LLAVERIAS.A.

76051386-5 ADMINISTRADORA MATER S.A.

76522369-5 ADMINISTRADORA MONTT S.A.

76253956-K ADMINISTRADORA NAZCA VENTURES S.A.

76247601-0 ADMINISTRADORA NXTP PARTNERS CHILE S.A.

76090842-8 ADMINISTRADORA PASTEUR DOS S.A.

76520580-8 ADMINISTRADORA PATAGONIA S.A.

76318965-1 ADMINISTRADORA PETROHUE S.A.

76462129-8 ADMINISTRADORA RIO CLARO S.A.

76099038-8 ADMINISTRADORA ROCCAS S.A.

99526510-9 ADMINISTRADORA SANCATA S.A.

76245804-7 ADMINISTRADORA SANTO TOMAS S.A.

76173632-9 ADMINISTRADORA SENSOR CAPITAL S.A.

76088119-8 ADMINISTRADORA SUMMIT CAPITAL S.A.

76129878-K ADMINISTRADORA TRANCURA S.A.

76457869-4 ADMINISTRADORA V&V S.A.

76015714-7 ADMINISTRADORA ZEUS CAPITAL S.A.

76261648-3 AKTIVO ADMINISTRADORA DE CAPITALES S.A.

76337749-0 AMBAR ADMINISTRADORA DE PROYECTOS FINANCIEROS
S.A.

76028139-5 AMERIS CAPITAL S.A.

76702850-4 ARANAZ INVERSIONES S.A.

76416093-2 ARGO CAPITAL PARTNERS S.A.

76033837-0 ASSET S.A.

76937350-0 AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.

76037556-K AVAL CHILE S. A.G.R.

76359467-k BABILONIA ADMINISTRADORA DE PROYECTOS
FINANCIEROS S.A.

76412588-6 BEAGLE ENERGY ADMISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION PRIVADOS S.A.

76328171-K BP CAPITAL S.A.

99546990-1 BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRACION DE ACTIVOS

76008832-3 BUENA VISTA CAPITAL S.A.

76169669-6 BUREO S.A.

76146593-7 CALAFQUEN ADMINISTRADORA DE FONDOS PRIVADOS
S.A.

76384240-1 CHILE VALORAS.A.

76362392-0 COSTAVERDE  ADMINISTRADORA DE  PROYECTOS
FINANCIEROS S.A.

76530551-9 DEVON INVERSIONES S.A.

76116575-5 DVA CAPITAL S.A.
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76142758-K

EBCO INTERNACIONAL S.A.

76037367-2 EMF ADMINISTRACION DE FONDOS S.A.

76095786-0 ENDURANCE INVESTMENTS S.A.

76042210-K EPG PARTNERS S.A.

76020091-3 EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A.

76335435-0 EUPHRATES ADMINISTRADORA DE PROYECTOS
FINANCIEROS S.A.

76435811-2 EYC GESTION ESTRATEGICA SOCIEDAD ANONIMA

76511566-3 EYC PRIVATE EQUITY S.A.

76283564-9 FFSF S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

76392725-3 FINASSET S.A.

76074423-9 FIRST AVAL S.A.G.R.

76423558-4 FRONTAL TRUST S.A.

76787430-8 FUNDAMENTA ADMINISTRACION Y SERVICIO S.A.

76306335-6 GALAPAGOS ADMINISTRADORA DE PROYECTOS
FINANCIEROS S.A.

76174234-5 GENERA AUSTRAL S.A.

96972200-3 GERENS CAPITAL S.A.

99563800-2 GESTION INMOBILIARIA PROYECCION S.A.

76429886-1 GESTORA KAWESQAR S.A.

76362513-3 GESTORA LA AVANZADA S.A.

76559020-5 H.F. NEGOCIO INMOBILIARIO S.A.

76442040-3 HEDGE CONSULTORES S.A.

76107002-9 HMC CAPITAL ADMINISTRADORA DE ACTIVOS S.A.

76425239-K IBF ENERGIA ADMINISTRADORA S.A.

76425252-7 IBF INMOBILIARIO ADMINISTRADORA S.A.

76454640-7 IFINCORP S.A.

96527030-2 IM TRUST S.A. ADMINISTRADORA DE INVERSIONES

76418681-8 INDEPENDENCIA ASOCIADOS ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION PRIVADOS S.A.

76422320-9 INDEPENDENCIA INTERNACIONAL S.A.

96551160-1 INVERSIONES CANTABRIA S.A.

76296556-9 INVERSIONES MAIPO S.A. GESTION DE ACTIVOS

76217596-7 INVERSIONES POLUX S.A.

76499726-3 INVEXOR CAPITAL S.A.

76519953-0 KAUFMANN Y ROSS INVESTMENT S.A.

76166419-0 KMA ADMINISTRADORA DE FONDOS PRIVADOS S.A.

76007468-3 KRC CHILE UNO S.A.

76440185-9 LA VERTIENTE ADMINISTRADORA DE PROYECTOS
FINANCIEROS S.A.

96943550-0 LARRAIN VIAL S.A. ASESORIAS Y SERVICIOS

76240416-8 LAS GOLONDRINAS ADMINISTRADORA DE PROYECTOS
FINANCIERQOS S.A.

76148368-4 LOS ANDES ADMINISTRACION DE ACTIVOS S.A.

76023608-k MBI INVERSIONES S.A.

76335316-8

MISSISSIPI ADMINISTRADORA DE PROYECTOS
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FINANCIEROS S.A.

96931370-7 NEGOCIOS REGIONALES S.A.

76170494-K NERUDA ADMINISTRADORA DE PROYECTOS
FINANCIERQOS S.A.

76007631-7 NEVASA S.A.

76270491-9 NEW OCEAN CAPITAL S.A.

76172613-7 OFFICE S.A.

76247175-2 PATAGON LAND ADMINISTRACION DE ACTIVOS S.A.

76465110-3 P1 CAPITAL DE RIESGO S.A.

76379245-5 RODRIGUEZ Y ASOCIADOS S.A. ADMINISTRADORA DE
ACTIVOS

76266326-0 SARTOR ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
PRIVADOS S.A.

76069049-k SBA CAPITAL S.A.

99582620-8 SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGO S.A.

76466414-0 SILKROAD ADMINISTRADORA DE FONDOS S.A.

76183596-3 SOCIEDAD ADMINISTRADORA ACEROS
LATINOAMERICANOS S.A.

99581200-2 SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
PRIVADOS ALCANTARA S.A.

76026635-3 SOCIEDAD ADMINISTRADORA NORTE SUR S.A.

76273948-8 SOCIEDAD COBRANZA EJECUTIVA DE VALORES S.A.

76464214-7 STEPSTONE GROUP CHILE S.A.

76036041-4 TANNER ADMINISTRADORA DE FONDOS PRIVADQOS S.A.

76416709-0 TYNDALL ADMINISTRADORA S.A.

76197874-8 VANTRUST CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.

76204287-8 VANTRUST INMOBILIARIO S.A.

76248614-8 VCP CAPITAL S.A.

99568630-9

VICAL GESTION INMOBILIARIA S.A.
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7.6 ANEXO N° 6: Extractos recopilados de fuentes bibliograficas relacionadas

con los FIP.

7.6.1 Articulo N°1: Extracto del Diario Financiero, elaborado por Felipe Brion

Cea, durante el afio 2016

APORTANTES INFORMARON A LA SVS
Disuelven fondo privado de
Rodriguez & Asociados

Ofician a Nevasa
para que hermanos

Rodriguez no usen el
dinero.

Una de las caracteristicas de
Rodriguez & Asociados, empre-
sa investigada por una presunta
estafa piramidal, era que una de
sus filiales estaba inscrita en {a
Superintendencia de Valores y Se-
guros (SVS). Rodriguez y Asociados
Administradora de Activos estaba
bajo los registros del regulador
desde diciembre del afio 2014.

Fuentes de la empresa aseguran
que el hecho de estar bajo el alero
de 1a SVS era usado por los her-
manos Carlos y Claudio Rodriguez
como pretexto para captar mas
clientes, dando seguridad en la
mversion. Para dar mas aredibilidad
a la empresa es que en octubre de
2015 se cred €l Fondo de nversion
Privado Rodriguez & Asociados
Total Quant i, donde fueron seis
los iniciales -y Gnicos- aportantes
con US$ 100 mil cada uno.

Teniendo en cuenta la auto-
denuncia de los fundadores de
la empresa y la investigacion

(Felipe Brion Cea, 2016)

por parte del Ministerio Puibico
por una posible estafa piramidal,
los aportantes decidieron la di-
solucién anticipada del fondo, lo
que fue informado esta semana a
la Superintendencia, anadiendo
que se revocaron los poderes y
las facultades administradoras que
tenian los hermanos Rodriguez,
entregando las facultades a un
comité de liquidadores para poner
fin al instrumento. Con ello se le
solicita a la SVS, entre otras cosas,
que les informe si la administradora
“mantiene vigente en poder de {a
SVS la boleta de garantia que la
legislacion le exige, o cualquier
otro documento que la legislacion
le exige”.

Ademas con fecha 15 de junio
se oficio a la corredora de bolsa
de Nevasa, donde se encontraban
parte de las inversiones del fondo,
para que tome todas las medidas
necesarias para impedir que los
Radriguez hagan operaciones con
los dinevos.

Segun la corredora, el fondo
mantiene a través de ellos una
inversion de $ 303 millones en
cuotas del fondo mutuo EuroAme-
rica y $ 30 millones en la cuerta
de inversiones de la intermediara.
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7.6.2 Articulo N°2 Ejemplo de Citacion asamblea aportantes de acuerdo a la ley

20.712, caso AURUS fondos de inversién

B

A AURUS
AURUS RENTA INMOBILIARIA

FONDO DE INVERSION

CITACION A ASAMBLEA ORDINARIA DE APORTANTES DE
AURUS RENTA INMOBILIARIA FONDO DE INVERSION

WMWWMWWGOFM
wmwm«mamaamamsmWSAmwam
nm-mmmmmmmmsmammmued |
Fam’..mudiamamamts.ahsoszoom.mdsamoonmwcubdewsm il
mewommmmuwmm.soo.muvmwmm.mdm
tratar las materias que se transcriben a continuacion: _

1. Whmmwm“mhmm.m-hmy
mmmwmymmmmmammmazms.

2. Acordar la distribucion de dividendos. ,
3. Elegir a los miembros del Comité de Vigitancia.

4. Aprobar el presupuesto de gastos del Comité de Vigilancia. : ‘
5. Fijar las remuneraciones del Comité de Vigtancia.
6
7
8

& mahmmmmmummaw.
. mamommmpmmmmwm.
4 mwmmmmammmmmmammm

Publicaciéon Estados Financieros
Se comunica a los sefiores aportantes que los Estados Financieros anuales auditados del Fondo se encuentran

MdmudhwdemmNWmddﬁombdehm.mmm
a dicha informacion a través del hipervinculo_http:/www.aurus.clpublisVEEFF ARI2015 pdf.

Memoria Anual )
&m.mmmuhmmwFMsemamedw@
de la Administradora www.aurus.cl, como asimismo en las oficinas de la Administradora.

'P’O*Mwﬁdp:'hhm medianoche del
X en  los titulares de cuotas inscritas en el Registro de Aportantes la
Quinto dia habd anterior a aquél en que se celebre la Asambiea citada.

Calificacién de Poderes. ol dia 3!

La calficacion de poderes, si procediere efectuara . :5n de la Asamblea,
de mayo de 2016, a las 8:30 horas, on ol mismo lugar de celebracin

GERENTE GENERAL
AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS e e

(Diario Financiero, 2016)
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7.6.3 Articulo N° 3: Ejemplo de citacion a asamblea extraordinaria de aportantes

£

AURUS RENTA INMOBILIARIA
FONDO DE INVERSION

CITACION A ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE
AURUS RENTA INMOBILIARIA FONDO DE INVERSION

Administrado por Aurus S.A. Administradora General de Fondos

Por acuerdo del directorio ordinario de fecha 3 de mayo de 2016 de Aurus S.A. Administradora Generat de Fondos,
_secrhal_\sambleaEmaadinaﬁadeApannﬁesdeAumRenhhMIhthondodemMenadebme
el Fondo®, a celebrarse el dia 31 de mayo de 2016, a las 10:00 horas, en el salén Don Juan del Club de Golf Sport
Fm,ubn:adoenavenidawlleLOBeMnNQ.SOO,wnmadevm, Region Metropolitana, con el objeto de
adecujafe!Regl_amentolnmalammacomenidaenlaNmnadeCarécterGeneralN°365,dictadaporb
SlmennbrdenmdeVMySegwos.ymmwbsMahsqmsembenawnﬁnmcbnz p

EECapifub I, de la denominacion del Fondo y demas antecedentes generales;

-
'

2 El Capitulo I, del objeto del Fondo;
: 3. El Capituio I, de la duracion del Fondo;
4. El Capituio IV, del Capital;
5. El Capitulo V, de las disminuciones de capital;
6. El Capitulo V1, de la politica sobre aumentos de capital;
7. El Capitulo VI, del derecho a rescate anticipado;
8. El Capituio VIil, de la politica de inversion de los recursos del Fondo;
9. El Capitulo IX, de la pﬁliﬁw de liquidez y endeudamiento;
10. El Capitulo X, de Ia remuneracion por administracion;
11. El Capitulo Xi, de Ia politica de reparto de beneficios;
12. El Capitulo XII, de los gastos de cargo del Fondo;
13. El Capitulo XIll, dei valor del Fondo; .
14. El Capitulo X!V, de la informacion obligatoria a proporcionar a los Aportantes;
15. E! Capitulo XV, diario en que se efectuaran las publicaciones;
16. El Capitulo XVI, de los Aportantes y del Registro de Aportantes;
17. El Capitulo‘XVII, de las Asambleas de Aportantes;
18. El Capitulo XVIH, del Comité de Vigilancia;
19. El Capitulo XIX; de conflictos de interés;
20. El Capitulo XX, de la disolucién y liquidacion;
21. El Capitulo XXI, de auditoria a los estados financieros del Fondo;
2. El Capitulo XXHi, politica de retormos de capitales; y
23. El Capitulo XXill, del arbitraje.
Participacion en la Asamblea.
Podran participar en la Asamblea, los titulares de cuotas inscritas en el Registro de Aportantes la medianoche det
quinto dia habil anterior a aquél en que se celebre la Asamblea citada.
Calificacién de Poderes.
La calificacion de poderes, si procediere, se efectuara en el mismo lugar de celebracion de la Asamblea, el dia 31
de mayo de 2016, a las 8:30 horas.
GERENTE GENERAL
AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

(Diario Financiero, Citacion a Asamblea Extraordinaria de Aportantes, 2016)
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7.6.4 Articulo N°4: Ejemplo de publicacion de reparto de dividendos provisorios

(Diario Financiero, Ejemplo Citacion a Asamblea de Reparto de dividendos, 2016)
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7.6.5 Articulo 5: Cartola Rentabilidad exigida por la Ley N° 20712 para los FIP

15 aios junto a la mediana empresa de nuestro pais
www.grupoamb.cl

GRUPO Amunategui 31 Of. 70 - A. Santiago, Chile

AMB Teléfono: (56 - 2) 269 736 32

2z

EXTERNAL MANAGEMENT
SINCE 200

ADMINISTRADORA

GESTION DE
INVERSION S.A.
Sefiores:
Sociedad de Inversiones XXXXXXXX Santiago, 05 Febrero de 2016.-
Presente.- Ref: Cartola rentabilidad acumulada.

Estimado Aportante:

A continuacién podra encontrar cartola de rentabilidad acumula por el periodo
comprendido entre el ingreso como aportante a nuestro Fondo de Inversién Privado Ambergris Uno
hasta el mes de: Enero 2016

Cartola de Rentabilidad para el Aportante

Monto del aporte al Pagina: 1
30 de Enero de 2016 $ 20503272
Aportante: Sociedad de Inversiones XXXXXXX

Mes % rentabilidad Comision Adm. Rentab Aportante % Rentabilida Aportante $
Junio ( 3 dias) 1,138% 0,238% 0,900% $ 8.994
Julio 1,340% 0,238% 1,102% $ 110.564
Agosto 1,239% 0,238% 1,001% $ 100.844
Septiembre 1,296% 0,238% 1,058% $ 107.268
Qctubre 1,404% 0,238% 1,166% $ 118.886
Noviembre 1,396% 0,238% 1,158% $ 237.144
Diciembre 1,356% 0,238% 1,118% $ 229.227
Enero 1,292% 0,238% 1,054% $ 216.104
Acumulada de 7 meses 8,557% $ 1.129.030

Aprovechamos la oportunidad para invitarlo desde ya a la celebracién de nuestra segunda junta
de aportantes de Fondo de Inversién Privado Ambergris Uno a realizarse en el transcurso del mes de
Marzo en fecha a confirmar con la debida antelacidn. Esperamos contar con vuestra presencia.

Sin otro particular, le saluda atentamente.

pp. AMB Administradora Gestion de Inversion S.A.-

cc.//archivo
cartola212016

(Grupo AMB, 2016)
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7.7 ANEXO N° 7: DESARROLLO CASO PRACTICO

El presente ANEXO tiene como objetivo contrastar lo sefialado en la Ley N°
20712, respecto de las auditorias a estados financieros, efectuados por auditores
independientes e inscritos en las Superintendencia. En el ANEXO N° 1, se sefiala los
formatos de presentacion establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros

para el envio y recepcion de los antecedentes.

Cabe sefialar, que para esta empresa, denominada Administradora de fondos

ADDWISE S.A, no regia la normativa vigente hasta el afio 2015, no obstante, ésta

emitia los estados financieros exigidos. A modo de ejemplo, se presenta el afio 2013.
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7.7.1 Carta de Auditores
BQ\ CONSULTORES
AUDITORES

Fondo de Inversion Privado
Addwise Financista Uno
Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2013.

Fondo Inversion Privado Addwise Financista Uno

Contenido

Informe de los auditores independientes
Estados de situacién financiera

Estado de resultados integrales

Estados de Cambio en el patrimonio neto
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros
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BQ\ CONSULTORES

AUDITORES

Informe de los auditores independientes

Alos sefiores Aportantes de:
Fondo Inversion Privado Addwise Financista Uno

Informe sobre los estados financieros.

Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacion financiera de Fondo Inversion Privado Addwise Financista
Uno, Al 31 de diciembre 2013, los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internaciones de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de nuestras
auditorfas. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado
de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno
pertinente para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion.
Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una
base para nuestra opinion de auditoria.
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BQ\ CONSULTORES

AUDITORES

Opinién.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Fondo Inversién Privado Addwise Financista Uno al 31 de diciembre de
2013, estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por el periodo terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Santiago, Chile Britanico Cancino Astudillo
15 de abril de 2014. Socio
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7.7.2 Estados financieros exigidos para las administradoras de fondos de

inversién

7.7.2.1 Balance General

Tabla 2: Total de activos

Estado de Situacion Financiera Clasificado

Activos

Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes
Inventarios

Activos biologicos, corrientes

Activos por impuestos, corrientes

31.12.2013

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta 0 como mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los
propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como
mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos corrientes totales

Activos no corrientes

Otros activos financieros, no corrientes

Otros activos no financieros, no corrientes

Derechos por cobrar, no corrientes

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no corrientes
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion
Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propiedades, Planta y Equipo

Activos biologicos, no corrientes

Propiedad de inversion

Activos por impuestos diferidos

Total de activos no corrientes

Total de activos

44917
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7.7.2.2 Pasivo y Patrimonio

Tabla 3: Total de patrimonio y pasivos

Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes
Otras provisiones, corrientes

Pasivos por Impuestos, corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes

10

13.265

11

2.888

12

3.128

13

3.118

Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta

22.399

Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta

Pasivos corrientes totales

22.399

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes

Otras cuentas por pagar, no corrientes

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes
Otras provisiones, no corrientes

Pasivo por impuestos diferidos

Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes
Otros pasivos no financieros, no corrientes

Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

22.399

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Primas de emisién

Acciones propias en cartera

Otras participaciones en el patrimonio

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

9.800

12.510

Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos
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7.7.2.3 Resultados por funcién

Tabla 4: Estado de resultado por funcion

Estado de Resultados Por Funcién

31.12.2013
M$

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 15.805
Costo de ventas (12.652)
Ganancia bruta 3.153
Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo amortizado -
Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo amortizado -
Otros ingresos, por funcién -
Costos de distribucion -
Gasto de administracion -
Otros gastos, por funcion -
Otras ganancias (pérdidas) -
Ingresos financieros 12.693
Costos financieros -
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el método
de la participacion -
Diferencias de cambio -
Resultados por unidades de reajuste (208)
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y el valor justo de activos financieros
reclasificados medidos a valor razonable -
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 15.638
Gasto por impuestos a las ganancias (3.128)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 12.510
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) 12.510

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras

Ganancia (pérdida)

Ganancias por accion

Ganancia por accion basica

Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas
Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida) por accién basica

Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedentes de operaciones discontinuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accion
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7.7.2.4 Estado de cambio en el patrimonio

Tabla 5: Saldo final del ejercicio al 31/12/2013

Estado de cambios en el patrimonio
(cifras en miles de pesos chilenos)

Saldo Inicial Perfodo Actual 01/01/2013
Cambios en patrimonio

Capital Otras

Emitido reservas

M$ M$

Ganancias
(Perdidas)
Acumuladas

M$

Patrimonio
atribuible alos
propietarios de la Participaciones no Patrimonio
controladora

M$

controladoras
M$

total
M$

Resultado Integral 9.800 208 - 10.008 10.008
Ganancia (pérdida) del ejercicio - - 12,510 12.510 12510
Pago de Dividendos -

Provisién dividendos - - - - -
Total de cambios en patrimonio 9.800 208 12510 22.518 22.518
Saldo Final Ejercicio Actual 31/12/2013 9.800 208 12.510 22518 22518
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7.7.2.5 Estado de flujo efectivo (Método Directo)

Tabla 6: Estados de flujos de efectivo (Método Directo)

Estados de Hujos de Efectivo Método Directo

(cifras en miles de pesos chilenos)

31-12-2013
M$

Estados de flujos de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propdésitos de intermediacién o para negociar
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pdélizas suscritas
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para negociar

Pagos a y por cuenta de los empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacion

Dividendos pagados

Dividendos recibidos

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios

Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos

Préstamos a entidades relacionadas

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Importes procedentes de ventas de activos intangibles

Compras de activos intangibles

Importes procedentes de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
Cobros a entidades relacionadas

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Estado de Hujo de Efectivo Método Directo

(cifras en miles de pesos chilenos)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiaciéon
Importes procedentes de la emisién de acciones
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de patrimonio
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad
Pagos por otras participaciones en el patrimonio
Importes procedentes de préstamos de largo plazo
Importes procedentes de préstamos de corto plazo
Total importes procedentes de préstamos
Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros
Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Importes procedentes de subvenciones del gobierno
Dividendos pagados
Intereses pagados
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en
la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variaciéon en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

1.364.175

(12.318)

(1.359.100)

(7.243)

(1.276)

11.052
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7.7.3 Notas Explicativas

7.7.3.1 Informacion General

Tipo de fondo.

El Fondo de Inversion Privado Addwise Financista Uno es un fondo de
inversion privado, domiciliado y constituido bajos las leyes chilenas. La direccion de
su oficina es Rosarios Norte 1865 of 1805, las condes, Santiago.

El fondo tiene como objetivo invertir en toda clase de bienes muebles
corporales o incorporales tales como acciones, titulos de crédito, efectos de
comercio, bonos, debentures, cuotas de fondos mutuos o de inversion y otros
instrumentos mercantiles mobiliarios.

Las actividades de inversion del fondo son administradas por Administradora
Addwise S.A. (en adelante la “Administradora™). La sociedad administradora no
pertenece a un grupo econémico.

La Administradora se encuentra constituida por escritura publica de fecha 18
de Abril 2013 otorgada en la notaria de Santiago de don Humberto Quezada Moreno.

Aprobacion del reglamento interno.

Por acuerdo en primera sesion extraordinaria de directorio celebrada el 30 de
abril 2013, Administradora Addwise S.A., acordd constituir el fondo de inversion
Privado Addwise Financista Uno. Este fondo es regido por su reglamento interno vy,
por las disposiciones del titulo séptimo de la Ley 18.815, y por las deméas norma de
ésta y de su reglamento que le sean aplicables.

El reglamento Interno del Fondo de Inversién Privado Addwise Financista
Uno, Fue protocolizado bajo repertorio N° 5902 del 07 de Mayo 2013, bajo la
certificacion de Humberto Quezada Moreno, Notario Titular de la 26° Notaria de

Santiago.

160



El fondo se mantendra vigente hasta cuatro afios, desde el dia 10 de Mayo de
2013, dicho plazo serd prorrogable automaticamente, salvo aviso en contario, por
periodos iguales y sucesivos de cuatro afios cada uno, por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes con el voto favorable de la mayoria absoluta
de sus cuotas suscritas y pagadas.

7.7.3.2 Resumen de Criterios Contables Significativos

Los principales criterios contables aplicados en la preparacién de estos
estados financieros se exponen a continuacion. Estos principios seran aplicados
sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a menos que se indique lo
contario.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros del fondo de inversion privado Addwise
Financista Uno, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidos por International Accounting Standard
Board (IASB) y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los estados financieros han sido preparados bajo la convencion de costo
histérico, modificada por la revalorizacion de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados y propiedades de inversion.

La preparacion de estados financieros en conformidad con las NIIF requiere
el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También necesita que la
administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los principios contables del
fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados

financieros se presentan en el punto 5.1.6.6.
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Normativas emitidas vigentes y no vigentes en el afio 2013
Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi como las interpretaciones que
han sido publicadas en el periodo por la Internacional Accounting Standard Board

(IASB), se encuentran detallas a continuacion:

a) Normas e interpretaciones adoptadas anticipadamente por el fondo.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros en su
oficio N°592, se ha efectuado aplicacion anticipada de la NIFF 9 para todos los
ejercicios presentados, referidos afios criterios de clasificacion y valorizacién de
Instrumentos Financieros.

Esta norma requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su
totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos
financieros. Los activos financieros bajo esta norma son medidos ya sea a costo
amortizado o valor justo. Solamente los activos financieros que sean clasificados
como medidos a costo amortizado deberan ser aprobados por deterioro.

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos de deuda son medidos a costo
amortizado si y solo si (i) el activo es mantenido dentro del modelo de negocios cuyo
objeto es mantener los activos para obtener los flujos de caja contractuales y (ii) los
términos contractuales del activo financiero dan a lugar en fechas especificas a flujos
de caja que son solamente pagos del principal e intereses de sobre el monto
adeudado. Si uno de los criterios no se cumple, los instrumentos de deuda son

clasificados a valor razonable con cambios en resultados. Al respecto, el modelo de
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negocios del Fondo, no persigue los objetivos para valorizar los instrumentos de

deuda al costo amortizado, por lo tanto los valoriza a su valor justo.

b) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar de 2013

La administracion estima que las Normas, Interpretacion y Enmiendas
pendientes de aplicacion no tendran un impacto significativo en los estados
financieros de la sociedad

La presente modificacion se aplicar4 de manera retroactiva para los periodos
anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2013.

De acuerdo a la evaluacion efectuada este cambio normativo no tiene impacto

en los estados financieros del fondo.

c) Nuevos pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar
de 2014 y posteriores.

Periodo Cubierto

Los presentes Estados Financieros corresponden a los Estados de Situacion
Financiera al 31 de diciembre de 2013

Los Estados de Resultados Integrales por el periodo comprendido al 31 de
diciembre de 2013.

Los Estados de Cambios en el patrimonio y los Estados de Flujo por el

Periodo comprendido al 31 de diciembre de 2013.
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1.1. Conversion de Moneda Extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del fondo proceden principalmente del mercado local,
siendo los aportes de cuotas denominados en pesos chilenos. La principal actividad
del fondo es invertir sus recursos en instrumentos de deuda de emisores nacionales
que se transen en el mercado local o en el extranjero, instrumentos de deuda de
emisores extranjeros que se transen en el mercado local.

El rendimiento del fondo es medido e informado a los inversionistas en Pesos
Chilenos. La administracion considera al Peso Chileno como la moneda que
representa méas fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y
condiciones subyacentes. Los estados financieros son presentados en Pesos Chilenos,
que es la moneda funcional y de presentacion del fondo.

b) Transaccionesy Saldos

No existen transacciones en moneda extranjera.

2.4. Activos y Pasivos financieros

Los activos y pasivos a valor razonable con cambios en resultados, se
reconocen inicialmente a su valor razonable, los costos asociados a su adquisicion
son reconocidos directamente en resultados. Todos los otros activos y pasivos
financieros son reconocidos inicialmente a la de negociacion en que el fondo se
vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacion razonable,
se incluyen dentro del resultado del ejercicio.

2.4.1. Clasificacion

El fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda como activos

financieros a valor razonable con efecto en resultados:
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Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efectos en
resultados si es adquirido principalmente con el propdsito de su negociacién (venta o
recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras que
son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real
reciente de realizacion de beneficios en corto plazo.

Al 31 de diciembre 2013, el fondo adopté la politica de no utilizar

contabilidad de cobertura.

Activos y pasivos financieros a costo amortizado:

Se componen de activos y pasivos financieros no derivados con pagos fijos y
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administraciéon tiene la
intencion de percibir y/o pagar los flujos de intereses, reajustes y diferencias de
cambio de acuerdo con los términos contractuales del instrumento.

El fondo no presenta activos financieros a costo amortizado.

2.4.2. Reconocimiento, baja y medicion

Las transacciones de compra y ventas de inversiones efectuadas en forma
regular, se reconocen en la fecha en la cual el fondo se compromete a comprar 0
vender la inversion. Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen
inicialmente a valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gastos en el estado de resultado
cuando se incurren en ellos en el caso de los activos y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultado, y se registran como parte del valor inicial del

instrumento en el caso de activos a costos amortizados y otros pasivos.
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Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir
activos o pasivos financieros. Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros
conceptos vinculados a la operacion pagados a asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente, cuando los derechos a
recibir flujo de efectivo, a partir de las inversiones, han expirado o el fondo ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable, con efecto en resultado, son medidos al valor
razonable. Las ganancias y pérdidas surgen de cambios en el valor razonable de la
categoria “activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados”, son presentadas en el estado de resultados integrales dentro del rubro
“Cambios netos en el valor razonable de activos y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor
razonable con efecto en resultados, se reconocen en el estado de resultados integrales
dentro de “Ingresos por dividendos cuando se establece el derecho del fondo a recibir
su pago. El interés sobre titulos de deuda su valor razonable con efecto en resultados,
se reconoce en el estado de resultado integrales dentro “Intereses y reajustes” en base
al tipo de interés efectivo.

e Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados
activos (tales como derivados e inversiones para negociar) se basa en precios de

mercado cotizados en la fecha del estado de situacion financiera.
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El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en
un mercado activo (por ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando

técnicas de valoracion.

2.5. Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, inversiones en pagares y otras
inversiones de corto plazo de alta liquidez utilizas para administrar su caja con
vencimiento originales de 90 dias 0 menos.

2.6. Propiedades de Inversion

El fondo no presenta propiedades de inversion.

2.7. Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Incluye las siguientes partidas:

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por
valores vendidos y acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero
aun no saldados o entregados en la fecha de estado de situacion financiera,
respectivamente.

Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y, posteriormente,
se miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo, menos la
provision por deterioro de valor, para montos correspondientes a cuentas por cobrar.

2.8. Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado.

El fondo no aplica deterioro de valor de activos financieros a costo
amortizado.

2.9. Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El Valor de cuotas del

fondo se obtiene dividendo el valor de patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.
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El fondo podré efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital,
en la forma, condiciones y plazos que segun se sefiala titulo XV de su Reglamento
Interno.

“Articulo 45” Sin perjuicio de lo establecido en articulo anterior, el fondo
podré efectuar disminuciones de capital en forma automaticas reguladas en el
presente articulo, a través de las cuales los aportantes podrén obtener la devolucién
de hasta el 100% de sus cuotas en las oportunidades que se indican a continuacion:

El capital del fondo se disminuird automéaticamente en forma mensual, sin
necesidad de aprobacion de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes. Lo anterior a
fin de restituir a los aportantes del capital durante la vigencia del fondo, en la
proporcién que les corresponda en la citada disminucion de capital, en la forma,
condiciones y plazos que a continuacion se indican:

e Fechas de las oportunidades de la disminucién de capital: la
disminucion de capital se efectuara en forma mensual, en doce oportunidades el
ultimo dia de cada mes, mediante la disminucion del nimero de cuotas del fondo.

e Concurrencia disminucién de capital: cada uno de los aportantes del
fondo concurriré a la devolucion de capital de hasta el 100% de las cuotas de que sea
titular el primer dia habil bursatil de cada mes, para las disminuciones de capital
correspondientes al respectivo caso.

e Determinacion e informacion de la disminucion de capital: la
disminucion de capital mensual correspondiente a un determinado mes, sera por un
numero de cuotas cuya determinacion final dependera del nimero de cuotas respecto
de las cuales cada aportantes concurre a la misma.

e Pago de la disminucion de capital: El pago a los aportantes del valor de

las cuotas respecto de las cuales hayan concurrido una disminucion de capital de un
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determinado mes, se efectuara dentro de los primeros cinco dias habiles bursétiles
del mes siguiente a aquel que corresponda la disminucion de capital. Dicho pago
deberd efectuarse en dinero en efectivo, transferencia electronica fondos o mediante
cheque nominativo, previa entrega por parte del respectivo aportantes del titulo en
que consten las cuotas respecto de las cuales concurri6 a la devolucién de capital.

e Valor cuotas de la disminucion de capital: El valor de la cuota para
efectos del pago de la disminucion de capital de un mes determinado, sera el valor
cuota correspondiente al ultimo dia de dicho mes.

“Articulo 46” Asimismo, la asamblea extraordinaria de aportantes podra
acordar disminuciones de capital para absorber las pérdidas acumuladas en la
operacion del fondo, previo acuerdo de la mayoria absoluta de las cuotas suscritas y
pagadas.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos netos de la operacion se reconocen sobre base devengada del
tiempo transcurrido, utilizando el método de interés efectivo e incluye interés y
reajuste. Adicionalmente bajo este rubro se incluyen los resultados netos por
liquidaciones de instrumentos financieros y otras diferencias netas de valores

razonables y de cambio.

2.11. Dividendos por pagar

El fondo debera distribuir anualmente como dividendo en dinero a lo menos
un 30% de los beneficios percibidos durante el ejercicio, en los términos
contemplados en el articulo 22 del reglamento interno.

Para estos efectos, se entendera por beneficios netos percibidos, la cantidad

que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de
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capital efectivamente percibidos, el total de pérdidas y gastos devengados del
periodo. No obstante lo dispuesto en incisos anteriores, si el fondo tuviere pérdidas
acumuladas, los beneficios se destinaran primeramente a absorberlas. El reparto de
beneficios debera hacerse dentro de los 30 dias siguientes de celebrada la Asamblea
Ordinaria de Aportantes, que apruebe los estados financieros anuales, salvo que la
asamblea acuerde por unanimidad pagarlos en otra fecha.

Los dividendos no pagados o puestos a disposicion de los aportantes dentro
del término correspondiente, se reajustaran de acuerdo a la variacion que
experimente la unidad de fomento entre la fecha que estos se hicieron exigibles y a la
fecha de su pago efectivo, devengando intereses corrientes para operaciones
reajustables mismo periodo.

Al 31 de diciembre 2013, el fondo no presenta utilidades para la distribucion

de dividendos, razén por la cual no existe un pasivo por ese concepto.

2.12. Tributacion

El fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe
ningun impuesto sobre ingreso, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos
pagaderos por el fondo.

El fondo se encuentra exento del pago de impuesto a la renta, en virtud de
haberse constituido al amparo de la Ley 18.815, Titulo VII. En consideracién a lo
anterior no se ha registrado efecto en los estados financieros por concepto de

impuesto a la renta e impuestos diferidos.
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2.13. Otros Pasivos
El fondo de inversion incluye en este rubro, provisiones de proveedores de

servicios devengados al cierre del ejercicio.

2.14. Remuneracion Sociedad Administradora
La comision de la sociedad administradora estd compuesta remuneracion fija
y otra variable, las cuales son reconocidas en el estado de resultados, sobre la base
devengada y determinadas de conformidad con lo establecidos en el Titulo VII en el
reglamento interno del fondo.
7.7.3.3 Cambios Contables
En primera adopcion de las Normas Internaciones de Informacion Financiera

no corresponde esta Nota.

7.7.3.4 Politicas de Inversion

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento
interno del fondo.

La politica de inversion del fondo es invertir, particularmente en toda clase de
bienes muebles, corporales e incorporales tales como acciones, derechos sociales,
titulos de crédito, efecto de comercio, bono, debentures, cuotas fondos de fondo
mutuos o de inversion y otros instrumentos mercantiles y mobiliarios y la
administracion, adquisicion, enajenacion, arrendamiento, reinversion y explotacion
de dichos bienes, ya sean nacionales o extranjeros y sin limitacion de ninguna
especie. Para lo anterior el fondo podra participar como socio o0 accionista en toda
clase de sociedades, nacionales o extranjeras, civiles, comerciales, industriales,

agricola y mineras. Podra también realizar todas las actividades conexas o
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conducentes a los objetivos sefialados, u otros negocios que digan relacion directa
con el objetivo del fondo.

Sin perjuicio de las cantidades que mantenga invertidos en caja y banco, el
fondo invertira sus recursos principalmente en los siguientes tipos de valores de
bienes, todo en concordancia con su objetivo de inversion:

a) Cuotas o derechos en comunidades en comunidades sobre bienes
muebles, en la medida que se hayan estipulado un pacto de indivisién que contenga
clausulas relativas a lo menos, al uso goce, administracién y destino de los bienes
comunes, debiendo pactarse indivision por un plazo no superior al sefialado en el
inciso segundo del articulos 1317 del cédigo civil, con todo dicho plazo no podra
exceder la duracion del fondo, incluida su liquidacion.

b) Acciones de sociedades andnimas nacionales o extranjeras, cuyos titulos
se encuentren inscritos en el registro de valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros o en la entidad similar en el extranjero si es que existiere.

c) Acciones de sociedades andnimas cerradas nacionales o extranjeras.

d) Derechos sociales en sociedades de personas en general de sociedades
nacionales como extranjeras.

e) Depodsitos a plazo, titulos de créditos, valores, efecto de comercio y otros
titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizadas por
estas nacionales o extranjeros.

f) Letras de créditos emitidas por bancos e instituciones financieras chilenas
y extranjeras.

g) Bonos, efecto de comercio, titulos de crédito, mutuo hipotecarios. Titulos

de deuda de securitizacion emitidos en chile y el extranjero.
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h) Cuotas fondo de inversion y cuotas de fondos mutuos nacionales y
extranjeros.

i) Titulos que representen productos, que sean objeto de negociacion en la
bolsa de productos

j) Certificados de depdsitos de valores o CDV o valores extranjeros

El fondo podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la administracion o celebrar cualquier acto o contrato con ellas. El
fondo no podra realizar transacciones u operaciones con otros fondo de inversion
administrados por la Administradora.

Para la adquisicion o enajenacion de los activos no financieros en los cuales
se encuentra autorizado a invertir, el Fondo podréa celebrar contratos de promesa de

compra o venta y contratos que les otorgue el derecho de adquirir o enajenar activos.

7.7.3.5 Administracion de Riesgo
El fondo de inversion a la fecha de cierre de los presentes estados financieros
enfrenta diversos riesgos asociados a su negocio y otros que pueden afectar los
intereses de los aportantes, clasificando estos en, riesgos de mercado, riesgo de
crédito y liquidez.
1. Riesgo de mercado
5.1.1. Riesgo de tipo cambio
El riesgo de tipos de cambio (o riesgo de cambio de la moneda extranjera)
surge de instrumentos financieros denominados moneda extranjera, es decir una
moneda diferente de la moneda funcional que el peso. ElI fondo no ha estado

expuesto al riesgo descrito en la NIIF 7. Pues no posee activos ni pasivos, en moneda
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extranjera. El riesgo de tipo de cambio no procede de instrumentos financieros que
sean partidas no monetarias, ni tampoco de instrumentos financieros denominados en
la moneda funcional, peso chileno.

No existe riesgo de tipo de cambio ya que el fondo recibe sus valores en

pesos chilenos y no mantiene posiciones en moneda extranjera.

5.2. Riesgo de crédito

Es el riegos potencial de incobrabilidad que se podria generar por la
incapacidad de algun cliente o contraparte del fondo, de cancelar las posibles deudas
que con el haya contraido. Para el fondo este riesgo es bajo debido a que provienen
principalmente transacciones respaldadas, la mayor parte de las cuentas por cobrar
que mantiene el fondo son por la venta a largo plazo. El fondo no cuenta con ninguna
cuenta por cobrar vencidas y no se presentan ninguna de estas deudas una provision
de incobrabilidad.

3. Riesgo de Liquidez

Es el riesgo asociado a que el fondo se encuentre con dificultades para
obtener los recursos necesarios para cumplir compromisos asociados con los pasivos
financieros. El fondo para gestionar el riesgo de liquidez, posee una politica de
inversion u financiamiento que le permite generar los recursos necesarios para dar
cumplimiento a sus compromisos.

El fondo responde a todos sus compromisos financieros debido a la periodica
revision que realiza la Gerencia de la Administracion y Finanzas, sobre la prevision
de caja, de modo que con la debida anticipacién, visualizara las necesidades de

financiamiento.
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Adicionalmente, el riesgo de liquidez se encuentra mitigado por el flujo

generado por los contratos que sostiene con sus clientes.
5.3.1. Gestién de Riesgo de Capital

El capital del fondo esta representado por las cuotas emitidas y pagadas. El
importe del mismo puede variar por nuevas emisiones de cuotas acoradas en
Asamblea de Aportantes y por disminuciones de capital de acuerdo a lo establecido
en el Reglamento Interno del Fondo. El objetivo del fondo cuando administra
recursos, es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa
en marcha, con el objeto de proporcionar rentabilidad para los aportantes y mantener
una solidada base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion
del fondo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el fondo puede ajustar
el importe de dividendos a pagar a los aportantes, restituir capital, emitir nuevas

cuotas o vender activos para reducir la deuda.

7.7.3.6 Juicio y Estimaciones Contables Criticas
1. Moneda Funcional
La administracion considera el peso chileno como la moneda que mas
fielmente representa el efecto econdmico de las transacciones, hechos y condiciones
subyacentes. El peso chileno es la moneda en el cual el fondo mide su rendimiento e
informa sus resultados, asi como tambien la moneda en la cual recibe suscripciones
de sus inversionistas. Esta determinacion también considera el ambiente competitivo

en el cual se compra el fondo con otros productos de inversion n pesos chilenos.
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7.7.3.7 Efectivo y Efectivo Equivalente

La composicién del rubro efectivo y efectivo equivalente, comprende los

siguientes conceptos

Concepto 31.12.2013
M$

Efectivo en Bancos 5.060

Total 5.060

No existen restricciones en el Efectivo y efectivo equivalente

7.7.3.8 Activos Financieros a VValor Razonable con Efecto en Resultados

a) activos
31.12.2013
M$
Inversiones No Registradas
Otros titulos de deuda 771.057
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 771.057
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B) Composicion de cartera

Nacional | Extranjero | Total | % del Total de
M$ M$ M$ Activos
Inversiones no Registradas - - -
Acciones no registradas - - -
Cuotas fondos de inversion privados |- - -
Efectos de comercio no registrados - - -
Bonos no registrados - - -
Mutuos hipotecarios endosables - - -
Otros titulos de deuda no registrados | 771.057 |- 771.057|99,3%
Proyectos en desarrollo - - -
Sub Total 771.057 |- 771.057
Total 771.057 |- 771.057199,3%

¢) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultado se

resume como lo siguiente:

31.12.2013
M$
Saldo de Inicio al 01 de Enero -
Adiciones 1.010.953
Ventas (239.896)
Aumento (disminuciones) netos por otros cambios en el valor razonable -
Saldo final al 31 de diciembre 771.057

Menos: Porcién no corriente
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Porcién Corriente 771.057

7.7.3.9 Activos Financieros a Valor Razonable con efecto en otros Resultados
Integrales
El fondo al 31 de diciembre de 2013, no presenta activos financieros a valor

razonable con efecto en resultados

7.7.3.10 Activos Financieros a Costo Amortizado
El fondo al 31 de diciembre 2013, no presenta activos financieros a costo

amortizado

7.7.3.11 Inversiones por el Método de Participacion
El fondo al 31 de diciembre 2013, no presenta Inversiones por el Método de
Participacion
7.7.3.12 Propiedades de Inversion.

El fondo al 31 de diciembre 2013, no presenta Propiedades de Inversién

7.7.3.13 Cuentas y Documentos por Cobrar por Operaciones
La composicion del rubro cuentas y documentos por cobrar por operaciones,

comprende los siguientes conceptos.

31.12.2013
M$
Cuentas por Cobrar Varios 117
Total 117
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7.7.3.14 Remuneraciones Sociedad Administradora

31.12.2013

M$
Cuentas por pagar a Sociedad Administradora 18.808
Total 18.808

El saldo de esta cuenta corresponde a la comision de administracion
devengada por el Fondo durante el periodo 2013, y que serd paga a la sociedad

administradora durante el periodo siguiente.

7.7.3.15 Otros Documentos y Cuentas por Pagar
La composicion del rubro otros documentos y cuentas por pagar, comprende

los siguientes conceptos.

31.12.2013
M$
Interés por devengar 23.797
Cuentas por Pagar 111
Interés por Devengar Cuotas 52.421
Total 76.329
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7.7.3.16 Interés y Reajuste

La composicion del rubro interés y reajuste, comprende los siguientes

conceptos.
31.12.2013
M$
Interés devengado del periodo 15.082
Interés Ganado por Inversiones 11.231
Interés Ganado Fondo Mutuo 135
Interés por Renegociaciones 17.670
Total 44,118

7.7.3.17 Comisién de la Administradora
El fondo es administrado por Administradora Addwise S.A. (la
“administradora”). La comision que la administradora percibe es una remuneracion
fija consistente en una comision mensual equivalente que va desde el rango 0 a 1000
Unidades de fomento, incluyendo del IVA correspondiente, de acuerdo a las
condiciones establecidas en su Reglamento Interno. Esta remuneracion se deducira
mensualmente del fondo, por periodos vencidos dentro de los diez primeros dias del

mes siguiente a aquel que se hubiere hecho exigible la comision que se deduce.

La comision por administracion por el periodo del 05 de mayo 2013 al 31 de

diciembre 2013 ascendi6 a M$18.807.-
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7.7.3.18 Otros Gastos de Operacion

7.7.3.19 Exceso de Inversién

Al 31 de Diciembre, no se presentan excesos de Inversion.

7.7.3.20 Gravamenes y Prohibiciones
Al 31 de Diciembre, no se presentan gravamenes y prohibiciones que

informar

7.7.3.21 Custodia de Valores

No aplica para el Fondo.

7.7.3.22 Garantia Constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del

Fondo (art 3 ley n° 18.185 — art. 226 ley n° 18.045)

7.7.3.23 Consolidacion de Filiales e Informacién Adicional coligadas

AL 31 de Diciembre 2013, el Fondo no presenta inversiones que informar.

7.7.3.24 Juicios y Contingencias
AL 31 de Diciembre de 2013, el Fondo no presenta juicios ni contingencias

que informar.

7.7.3.25 Sanciones
AL 31 de diciembre de 2013, el Fondo, la sociedad Administradora, sus

Directores y/o Administradores, no han sido objeto de sanciones.

7.7.3.26 Hechos Relevantes

Al 31 de diciembre, el fondo no presenta hechos relevantes que Informar.
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7.7.3.27 Hechos Posteriores
Desde la fecha de cierre de los estados financieros y hasta la fecha de emision
de estos estados financieros, no han existido hechos posteriores que pudiesen afectar

significativamente la presentacion de los mismos.

7.7.3.28 Aprobacién de Estados Financieros
Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por la

administracidn con fecha 29 de Abril de 2014.

7.7.3.29 Estados Complementarios a los Estados financieros

A continuacion se detallan anexos complementarios.
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7.7.3.30 Anexos a las Notas Explicativas

A) Composicion de la cartera

Acciones de sociedades andnimas abiertas
Derechos preferentes de suscripcion de acciones
de sociedades anonimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversion

Certificados de depdsitos de valores (CDV)
Titulos que representen productos

Otros Titulos de renta variable

Nacion | Extranjer %  del
al 0 Total |Total de
M$ M$ M$ Activos

Sub Total

Titulos de deuda

Depdsito a plazo y otros titulos de bancos e
instituciones financieras

Letras de crédito de bancos e instituciones
financieras

Titulo de deuda de securitizacion

Carteas de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por estados o

bancos centrales
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Otros titulos de deuda

Sub Total

Inversiones no Registradas
Acciones no registradas

Cuotas fondos de inversion privados
Efectos de comercio no registrados
Bonos no registrados

Mutuos hipotecarios endosables

771.05 771.05
Otros titulos de deuda no registrados 7 7 99,3%
Proyectos en desarrollo - -
771.05 771.05
Sub Total 7 7
771.05 771.05
Total 7 7 99,3%
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b) Estado de resultado devengado y realizado

ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Descripcion

31.12.2013

Actual

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

44117

Enajenacion de acciones de sociedades andnimas

Enajenacion de cuotas de fondos de inversion

Enajenacion de cuotas de fondos mutuos

Enajenacion de Certificados de Depdsitos de valores

Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Enajenacion de Bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras Inversiones y operaciones

Otros

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valoracion de acciones de sociedades anénimas
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion
Valorizacidn de cuotas de fondos mutuos
Valorizacién de certificados de Depositos de Valores
Valorizacién de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades bienes raices
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Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valoracion de acciones de sociedades anénimas
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos
Valorizacién de certificados de Depositos de Valores
Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengado de titulos de deuda
Valorizacion de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL EJERCICIO (19.353)
Gastos financieros

Comision de la sociedad administradora (18.808)
Remuneracion del comité de vigilancia -

Gastos operacionales de cargo del fondo (545)
Otros gastos -
Diferencias de cambio -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 24.764
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c) Estado de Utilidad para la distribucion de dividendos.

ESTADO DE RESULTADO PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

31.12.20
Descripcion 13
Actual
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 24.764
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 44.117
Pérdida no realizada de inversiones (menos) -
Gastos del Ejercicio (menos) (19.353)

Saldo Deudor de diferencias de cambio (menos) -

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) -

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS

ANTERIORES -

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida -
Utilidad (perdida) realizada no distribuida inicial -
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) -

Dividendos definitivos declarados (menos) -

Perdida devengada acumulada (menos) -
Perdida devengada acumulada inicial (menos) -

Abono a pérdida devengada acumulada (mas) -

Ajuste a resultado devengado acumulado -
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Por Utilidad devengada en el ejercicio (mas) -

Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) -

MONTO SUCEPTIBLE DE DISTRIBUIR 24.764
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Estado financiero del Fondo Addwise

Tabla 7: Estado de flujo de efectivo fondo 2013 (Método Directo)

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO FIP UNO

METODO DIRECTO

Notas

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion

Cobro de arrendamiento de bienes raices -
Venta de inmuebles -
Compra de activos financieros (581.445)
Venta de activos financieros -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 19.101
Liquidacidon de instrumentos financieros derivados -
Dividendos recibidos -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar -
Pago de cuentas y documentos por pagar (10.401)
Otros gastos de operacion pagados (15.116)
Otros ingresos de operacidn percibidos 9
Flujo neto originado por actividades de la operacion (587.852)

Flujos de efectivo originado por actividades de inversion
Cobro de arrendamiento de bienes raices -
Venta de inmuebles -
Compra de activos financieros (8.487)
Venta de activos financieros 2.896
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos -
Liquidacidn de instrumentos financieros derivados 7.021
Dividendos recibidos -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar -
Pago de cuentas y documentos por pagar -
Otros gastos de operacion pagados -
Otros ingresos de operacidn percibidos -
Flujo neto originado por actividades de inversion 1.430

Flujos de efectivo originados por actividades de financiamiento
Obtencidon de préstamos -
Pago de préstamos -
Otros pasivos financieros obtenidos -
Pagos de otros pasivos financieros -
Aportes 576.481
Repartos de patrimonio -
Repartos de dividendos -
Otros 15.000
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 591.481

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente 5.059

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente -

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 5.059
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7.8 ANEXO N° 8: Muestra Extractada a partir del ANEXO N° 5, respecto al

listado de las Administradoras de Fondos de Inversion Privados, para

determinar a constitucion juridica y autorizacion.

7.8.1 Administradoras de FIP constituidas por personas juridicas

RUT 76007631 - 7
Razon Social NEVASAS.A.
Nombre de Fantasia

Vigencia Vigente
NUmero de Inscripcion

Fecha de Inscripcidn 27-02-2015
Fecha de Cancelacién

Antecedentes de Inscripcion

Teléfono 224119800

Fax

Domicilio

Regidn

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Codigo Postal

individualizacidn del o los representantes

Constituyentes

ROSARIO NORTE 555 PISO 15 OF 1501
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES

contraloria@nevasa.cl
www.nhevasa.cl

Eduardo Aldunce Pacheco (Gerente General)

Jorge Marin Correa/ Sociedad de Rentas San José Limitada

Eduardo Mufioz Vivaldi/ Sociedad Administraciones Puente Genil Limitada
Carlos Jsé Marin Correa/ Inmobiliaria e Inversiones La Cumbre Limitada

Carlos Garcia-Huidobro Correa/ Administracion e Inveriones El Maical Limitada

RUT
Razon Social

76025773 -7
ADMINISTRADORA DE INVERSIONES SUTILS.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

Numero de Inscripcion
Fecha de Inscripcion
Fecha de Cancelacion
Antecedentes de Inscripcion
Teléfono

Fax

Domicilio

Region

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cadigo Postal
Representante Legal
Constituyentes

Vigente

10-11-2015

228169200

AV. NUEVA PROVIDENCIA 1860 PISO 9
METROPOLITANA

SANTIAGO

PROVIDENCIA

jundurraga@sutil.cl

Juan Ignacio Sutil Servén (Gerente General)
Juan Ignacio Sutil Servdn/ Empresas Sutil S.A
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RUT
Razon Social

76026635 - 3
SOCIEDAD ADMINISTRADORA NORTE SUR S.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

NUmero de Inscripcion
Fecha de Inscripcion

Fecha de Cancelacion
Antecedentes de Inscripcidn
Teléfono

Fax

Domicilio

Region

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto

Sitio web

Cddigo Postal
Individualizacion representante legal
Constitucion sociedad

Vigente

09-10-2015

227261101

OBISPO DONOSO 6
METROPOLITANA
SANTIAGO

PROVIDENCIA
administradora@nortesur.cl

Patricio Bastias Gonzélez (Gerente General)

Sergio Eduardo Fernandez Aguayo/ Sociedad de Inversiones Norte Sur S.A
Daniel Albarran Ruiz-Clavijo/ Sociedad de Inversiones Norte Sur S.A
Cristian Andres Fabres Ruiz/ Sociedad de Inversiones Norte Sur S.A

RUT 76033837-0
Razon Social ASSET S.A.
Nombre de Fantasia

Vigencia Vigente

Numero de Inscripcion

Fecha de Inscripcion 25-05-2015

Fecha de Cancelacion

Antecedentes de Inscripcion

Teléfono 227963700

Fax

Domicilio ROSARIO NORTE 615 OF 2003
Region METROPOLITANA
Ciudad SANTIAGO
Comuna LAS CONDES

e-mail de contacto

Sitio web

Cddigo Postal

Individualizacidn representante legal
Constituyentes de la Sociedad

charahona@assetchile.com
www.assetchile.com

Eugenio Cisternas Vial (Gerente General)
Georges De Bourguignon Arndt/ Asset Chile S.A
Gonzalo Christian Fanjul Dominguez/ Asset Chile S.A
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RUT
Razon Social

76037556 - K
AVAL CHILE S.A.G.R.

Nombre de Fantasia
Vigencia

Ndmero de Inscripcion
Fecha de Inscripcidn
Fecha de Cancelacion
Antecedentes de Inscripcion
Teléfono

Fax

Domicilio

Region

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cddigo Postal
Representantes Legales

Constituyentes de la sociedad

Vigente

25-06-2015

227508600

CERRO EL PLOMO 5420 OF 802
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES
bizikson@avalchile.cl

Diego Fleischmann chadwick (Gerente General)

Calos Alberto Thiele De Ruyt

Jose Manuel O’Ryan Aguirre

Benjamin Izikson Moore

Felipe Antonio Grau Vodanovic

Freddy Sura Brito

Diego Fleischmann chadwick/ Inversiones Los Cinco Avanzada S.A

RUT
Razdn Social

76074423 -9
FIRST AVALS.A.G.R.

Nombre de Fantasia
Vigencia

Nudmero de Inscripcion
Fecha de Inscripcion
Fecha de Cancelacién
Antecedentes de Inscripcion
Teléfono

Fax

Domicilio

Region

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cddigo Postal
Representantes Legales

Constituyentes de la Sociedad

Vigente

25-06-2015

227508600

CERRO EL PLOMO 5420 OF 802
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES
bzikson@avalchile.cl

Diego Fleischmann chadwick (Gerente General)
Calos Alberto Thiele De Ruyt

Jose Manuel O’Ryan Aguirre

Benjamin Izikson Moore

Felipe Antonio Grau Vodanovic

Freddy Sura Brito

Jose Antonio Marin Jordan/ El Mayorazgo S.A
Carlos Alberto Baudrand Saavedra/ First Factors S.A

192



RUT
Razon Social

76127277 - 2
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION TALINAY S.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

Numero de Inscripcion
Fecha de Inscripcion

Fecha de Cancelacion
Antecedentes de Inscripcion
Teléfono

Fax

Domicilio

Region

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto

Sitio web

Cddigo Postal
Representante Legal
Constituyentes de la Sociedad

Vigente

06-01-2015

22035390

AV. EL BOSQUE NORTE 0440 OF 401
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES
empresas@talinay.com

Rodrigo Parra Ravano (Gerente General)
Orlando Chacra Orfali/ Invorcha S.A

Omar Chacra Orfali/ Invomar S.A

Omar Chacra Orfali/ Inmobiliaria Phoenix S.A

RUT
Razon Social

76152362 - 7
ADMINISTRADORA GENESIS CAPITALS.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

Numero de Inscripcion
Fecha de Inscripcion
Fecha de Cancelacién
Antecedentes de Inscripcion
Teléfono

Fax

Domicilio

Region

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cddigo Postal
Representante Legal
Constituyentes

Vigente

CERRO EL PLOMO 5931 OF. 1512
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES
rcastro@genesispartners.cl
www.genesispartners.cl

Rodrigo Hernan Prado Cordova (Gerente General)
Hipolito Enrique Escalona Inostroza/ Geneses Consulting&Capital S.A
Andres Meirovich Bellollio/ Geneses Consulting&Capital S.A

26-08-2015

222463440

193



RUT 76172613 -7
Razon Social OFFICES.A.
Nombre de Fantasia

Vigencia Vigente
Numero de Inscripcion

Fecha de Inscripcion 09-01-2015
Fecha de Cancelacién

Antecedentes de Inscripcion

Teléfono 224643591

Fax

Domicilio

Regidn

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto

Sitio web

Cddigo Postal

Representantes y Constituyentes

ALONSO DE CORDOVA 2.700 OF. 24
METROPOLITANA

SANTIAGO

VITACURA

cfc@neorentas.cl

Carlos Fell Costa_/ Asesorias e Inversones Santa Jacinta Limitada
Camilo Justiniano Briones/ Servicios y Asesorias Los Altos Limitada
Guillermo Mena Barros/ Asesorias e Inversiones Holland Park Limitada
Gaston Donoso Guerra/ Inversiones Manor Limitada

RUT 76245696 - 6

Razon Social AAMS.A. ADMINISTRADORA DE ACTIVOS
Nombre de Fantasia

Vigencia Vigente

Numero de Inscripcion

Fecha de Inscripcion 08-04-2015

Fecha de Cancelacién

Antecedentes de Inscripcion

Teléfono 222319254

Fax

Domicilio

Regidén

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cadigo Postal
Representante Legal

Constituyentes

AUGUSTO LEGUIA NORTE 100 OF 1209
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES

fh@atacamainvest.com
www.atacamainvest.com

Andres Gabriel Galecio Potocnjak
Francisco Javier Hasenber Diaz
Matthias Oliver Casanello Frisius

Francisco Javier Hasenber Diaz/ Sociedad de Inversiones e Inmobiliaria HK Limita

Andres Gabriel Galecio Potocnjak/ Asesorias e Inversiones Agacor Limitada
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RUT
Razon Social

76416709 - 0
TYNDALL ADMINISTRADORA S.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

Numero de Inscripcion
Fecha de Inscripcion
Fecha de Cancelacion

Antecedentes de Inscripcion

Teléfono

Fax

Domicilio

Regidén

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitioweb

Cddigo Postal
Representante Legal
Constituyentes

Vigente

06-10-2015

223783861

MAGDALENA 140 OF 401
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES
danilo.radovic@tyndallgroup.com
www.tyndallgroup.com

Danilo Fernando Radovic Bozo
Juan Ignacio Langlois Margozzini/ Haleiwa Spa
Raimundo Lira Eyzaguirre/ Sunset S.A

RUT 76466414 - 0

Razon Social SILKROAD ADMINISTRADORA DE FONDOS S.A.
Nombre de Fantasia

Vigencia Vigente

Numero de Inscripcion

Fecha de Inscripcion 09-07-2015

Fecha de Cancelacién

Antecedentes de Inscripcion

Teléfono 224053200

Fax

Domicilio LOS QUILLAYES 10177
Region METROPOLITANA
Ciudad SANTIAGO

Comuna LO BARNECHEA

e-mail de contacto
Sitio web

Cddigo Postal
Representante legal

Constituyentes

jibordali@silkroadvisors.cl
www.silkroadvisors.cl

José Ignacio Bordali Salamanca (Gerente General)

Horacio Salamanca Uboldi

Carlos Plass Wahling

José Ignacio Bordali Salamanca/ Inversiones y Asesorias San Ramon Limitada
Luis Ramon Salamanca Uboldi/ Asesorias e Inversiones San Lucas Limitada
Carlos Plass Wahling/ Asesorias e Inversiones Caluco Limitada
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RUT 76474062 - 9

Razon Social ADMINISTRADORA DE FONDOS INVINSA S.A.
Nombre de Fantasia INVINSA S.A.

Vigencia Vigente

Numero de Inscripcion

Fecha de Inscripcion 26-08-2015

Fecha de Cancelacién

Antecedentes de Inscripcidn

Teléfono 229553162

Fax

Domicilio CALLE GRANADEROS 1195
Region METROPOLITANA

Ciudad SANTIAGO

Comuna PROVIDENCIA

e-mail de contacto contacto@invinsa.cl

Sitio web www.invinsa.cl

Cddigo Postal
Representante legal
Constituyentes

Cristian Barros Rozas
Cristian Barros Rozas/ Asesoria e Inversiones Invinsa S.A

RUT 76509775 - 4

Razon Social ACN VENTURES S.A.
Nombre de Fantasia

Vigencia Vigente

Numero de Inscripcion

Fecha de Inscripcion 17-02-2016

Fecha de Cancelacion

Antecedentes de Inscripcidn

Teléfono 225848665

Fax

Domicilio

Region

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cddigo Postal
Representante legal
Constituyentes

AV. AMERICO VESPUCIO SUR 952 LOCAL 1
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES

luis.silva@acender.com

Antonio Castilla Fernandez (Gerente General)
Antonio Castilla Fernandez/ Inversiones Santa Teresita Limitada
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RUT 76724250 - 6
Razon Social ACTIVAS.A.
Nombre de Fantasia

Vigencia Vigente

Ndmero de Inscripcion

Fecha de Inscripcion 07-08-2015

Fecha de Cancelacion

Antecedentes de Inscripcién

Teléfono 223398449

Fax

Domicilio AV ELBOSQUE 0177 PISO 9
Regidn METROPOLITANA
Ciudad SANTIAGO
Comuna LAS CONDES

e-mail de contacto
Sitio web

Cddigo Postal
Representante Legal
Constituyentes

evucina@larrainvial.com
www.activacapitalprivado.cl

José Gabriel Mena Rozas
Juan Luis Correa Gandarillas/ Larrain Vial S.A
Manuel Bulnes Muzard/ Larrain Vial Servicios Profesionales Limitada

RUT 99546990 - 1

Razon Social BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRACION DE ACTIVOS
Nombre de Fantasia

Vigencia Vigente

Nudmero de Inscripcion

Fecha de Inscripcion 10-09-2014

Fecha de Cancelacion

Antecedentes de Inscripcidn

Teléfono 800386800

Fax

Domicilio AV. COSTANERA SUR 2730 PISO 22
Region METROPOLITANA

Ciudad SANTIAGO

Comuna LAS CONDES

e-mail de contacto
Sitio web

Cddigo Postal
Representante legal
Constituyentes

ol-departamento.legal @btgpactual.com

Alejandro Reyes (Gerente General)
Alejandro Montero Purviance/ Inversiones Celfin Capital S.A
Juan Andrés Camus Camus/ Celfin Capital Servicios Financieros
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RUT
Razoén Social

76379245 - 5
RODRIGUEZ Y ASOCIADOS S.A. ADMINISTRADORA DE ACTIVOS

Nombre de Fantasia
Vigencia

Numero de Inscripcién
Fecha de Inscripcion
Fecha de Cancelacion

Antecedentes de Inscripcidn

Teléfono

Fax

Domicilio

Regién

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Codigo Postal
Rpresentantes legales

Constituyentes

Vigente

04-12-2014

229527880

BADAJOZ 130 OF 505

METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES
rya_administradora@rodriguez-asociados.cl

Carlos Omar Rodriguez Flores

Carlos Roberto Rodriguez Flores

Christian Andrés Urzua Castillo (Gerente General)

Christian Andrés Urzua Castillo/ Asesorias Rodriguez y Asociados Limitada
Carlos Omar Rodriguez Flores/ Asesorias Rodriguez y Asociados Limitada
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7.8.2 Administradoras de FIP constituidas por personas naturales

RUT
Razoén Social

76217596 - 7
INVERSIONES POLUX S.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

Fecha de Inscripcidon
Fecha de Cancelacion

Teléfono

Fax

Domicilio

Regidn

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cddigo Postal
Representante Legal

Constituyentes

Numero de Inscripcidon

Antecedentes de Inscripcidn

Vigente

24-03-2016

227847400

227847401

AV. NUEVA TAJAMAR 481 TORRE SUR OF 1101
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES

pramirez@delriocia.cl

Andres Enrique Méndez Cafidn
Cristobal Horwitz Zanolli

Pablo Andres Ramirez Molina

Juan Andres Larrondo Holmgren

Luis Alfredo Recabarren Mayne-Nicholls

RUT
Razoén Social

76270491 -9
NEW OCEAN CAPITALS.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

Fecha de Inscripcién
Fecha de Cancelacion

Teléfono

Fax

Domicilio

Regidn

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cédigo Postal
Representante Legal

Constituyentes

Numero de Inscripcidn

Antecedentes de Inscripcidn

Vigente

04-09-2015

227970214

EL DIRECTOR 6000 OF 207
METROPOLITANA
SANTIAGO

LAS CONDES
info@newoceancapital.com
www.newoceancapital.com

Michael Weinreich schjolberg (Presidente)
Harald Weinreich Tasso (Gerente General)
César Eduardo Fernandez Calas

Michael Weinreich schjolberg
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RUT
Razén Social

76319164 - 8
ADMINISTRADORA D'E CAPITALS.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

NuUmero de Inscripcion

Fecha de Inscripcién

Fecha de Cancelacién

Vigente

03-03-2015

Antecedentes de Inscripcidn

Teléfono

Fax

Domicilio

Regidon

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cédigo Postal
Representante legal
Constituyentes

224245770

AV. ROSARIO NORTE 555 OF 804
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES
ximena@decapital.cl
www.decapital.cl

Emilio Alberto Pellegrini Munita
Emilio Alberto Pellegrini Munita
Emilio Julio Pellegrini Ripamonti
Maria Francisca Pellegrino Munita

RUT
Razdn Social

76335435-0
EUPHRATES ADMINISTRADORA DE PROYECTOS FINANCIEROS S.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

NUmero de Inscripcidn
Fecha de Inscripcidn
Fecha de Cancelacion

Antecedentes de Inscripcion

Teléfono

Fax

Domicilio

Regidn

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitioweb

Cddigo Postal
Representante Legal
Constituyentes

Vigente

09-07-2015

229436200

CERRO EL PLOMO 5630 OF 201
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES
mtastets@jccerda.cl

Macarena Andrea Tastest Prado
Macarena Andrea Tastest Prado
Juan Carlos Cerda Celis

200



RUT

76337749-0

Razén Social AMBAR ADMINISTRADORA DE PROYECTOS FINANCIEROS S.A.
Nombre de Fantasia

Vigencia Vigente

Numero de Inscripcion

Fecha de Inscripcion 22-06-2015

Fecha de Cancelacion

Antecedentes de Inscripcidn

Teléfono

Fax

Domicilio

Regién

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cddigo Postal
Representante Legal
Constituyentes

229436200

CERRO EL PLOMO 5630 OF 201
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES
mtastets@jccerda.cl

Maria de la Luz Melo Fuentealba (Gerente General)
Juan Carlos Cerda Celis
Maria de la Luz Melo Fuentealba

RUT 76362513 -3

Razon Social GESTORA LA AVANZADA S.A.
Nombre de Fantasia

Vigencia Vigente

Numero de Inscripcidn

Fecha de Inscripcién 19-12-2014

Fecha de Cancelacidn

Antecedentes de Inscripcion

Teléfono 226971005

Fax

Domicilio CALLE SAN MARTIN 473 OF 110
Regién METROPOLITANA

Ciudad SANTIAGO

Comuna SANTIAGO

e-mail de contacto
Sitio web

Cdédigo Postal
Representantes legales

Constituyentes

laavanzada@jamison.es

Guillermo Gonzalez Cueto (Presidente del directorio)
Mariano Marti (Gerente General)

Roman Orrofo

Carlos Ignacio Sebastian Bravo Bosselin

Francisco Eugenio Duque Motta

201



RUT
Razon Social

764160093 - 2
ARGO CAPITAL PARTNERS S.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

Numero de Inscripcion
Fecha de Inscripcidn
Fecha de Cancelacién

Antecedentes de Inscripcidn

Teléfono

Fax

Domicilio

Regidén

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cddigo Postal
Representantes legales
Constituyentes

Vigente

29-04-2015

34659957586

DON CARLOS 2939 OF 507

METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES
patxi.fernandez@argocapitalpartnesrs.com
www.argocapitalpartners.com

Francisco Fernandez Guillen (Gerente General)
Francisco Fernandez Guillen
Fernando Arias Sainz

RUT
Razon Social

76487656 - 3
ADMINISTRADORA FIDEX S.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

Numero de Inscripcidn
Fecha de Inscripcion
Fecha de Cancelacién

Antecedentes de Inscripcién

Teléfono

Fax

Domicilio

Regidn

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cddigo Postal
Representantes legales

Constituyentes

Vigente

16-10-2015

222079706

EVARISTO LILLO 112 OF 92
METROPOLITANA
SANTIAGO

LAS CONDES
info@bdmcia.cl

Ignacio Antonio José Méndez Letelier (Gerente General)
Franciso Eugenio Duque Motta (Presidente directorio)

Josefina Méndez Letelier
Ignacio Antonio José Méndez Letelier
Franciso Eugenio Duque Motta
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RUT
Razon Social

76624020 - 8
ACTIVA GRUPO INMOBILIARIO S.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

Numero de Inscripcidn

Fecha de Inscripcion
Fecha de Cancelacion

Antecedentes de Inscripcion

Teléfono

Fax

Domicilio

Region

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cdédigo Postal
Representante legal
Constituyentes

Vigente

01-10-2015

224339550

CALLE CERRO EL PLOMO 5855 OF 405
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES

kveliz@grupoactiva.cl
www.grupoactiva.cl

Felipe José Errazuriz Rodriguez (Gerente General)
Ricardo de |la Maza Michelson-Boschaner
Maria Luiza de la Maza Michelson-Boschaner

203



7.8.3 Administradoras de FIP constituidas por personas naturales y juridicas.

RUT
Razdn Social

76042210 - K
EPG PARTNERS S.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

Fecha de Inscripciéon
Fecha de Cancelacion

Teléfono

Fax

Domicilio

Regidn

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cdédigo Postal
Representante Legal
Constituyentes

Directores

NuUmero de Inscripcion

Antecedentes de Inscripcidon

Vigente

09-05-2010

29639600

ROSARIO NORTE 532, OFICINA 1501
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES

Sergio Gutierrez Garcia (Gerente General)
Rodrigo Méndez Montes

Sergio Gutierrez Garcia/ Inversiones Gergito S.A
Matias Riesco Ruiz

Francisco Fernandez Palma

Cristian Letelier Braun

Julian Mufioz lllanes

Pablo Felipe Huidobro Martinez

204



RUT
Razodn Social

76261126-0
ADMINISTRADORA ADDWISE S.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

Numero de Inscripcion
Fecha de Inscripcion
Fecha de Cancelacion

Antecedentes de Inscripcidn

Teléfono

Fax

Domicilio

Region

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Cddigo Postal
Representantes legales
Constituyentes

Vigente

27-07-2016

223614408

223614499

ROSARIO NORTE 615 OF 1803
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES
cristian.rodriguez@addwise.cl
www.addwise.cl

Cristian Rodriguez Silva

Claudia Andrea Benitez Alarcon/ Asesorias e Inversiones Cohiquen Spa
Mauricio Orlando Lopez Vega/ Asesorias e Inversiones Nueva Esperanza Spa
Alberto Salvador Sarra Soler/ Asesorias e Inversiones Sabadell Spa

Cristian Rodriguez Silva/ Asesorias Noble Limitada

Humberto Andres Jorquera Fones

Jose Agustin Hernandez Mela

Antonio Andres Roa Acosta

RUT
Razon Social

76266326 -0
SARTOR ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION PRIVADOS S.A.

Nombre de Fantasia
Vigencia

NuUmero de Inscripcidn
Fecha de Inscripcion
Fecha de Cancelacion

Antecedentes de Inscripcidn

Teléfono

Fax

Domicilio

Region

Ciudad

Comuna

e-mail de contacto
Sitio web

Codigo Postal
Representante Legal

Constituyentes

Vigente

21-04-2015

28699000

CALLE CERRO EL PLOMO 5420 OF 1301 EDIFICIO PARQUE SUR
METROPOLITANA

SANTIAGO

LAS CONDES

pplarrain@sartor.cl

www.sartor.cl

Pedro Pablo Larrain Mery (Gerente General)

Oscar Ebel Sepulveda (Director)

Oscar Ebel Sepulveda/ Asesorias e Inversiones Sartor S.A

Sebastian Ramon Gazmuri Giner/ Asesorias e Inversiones Sartor S.A
Pedro Pablo Larrain Mery
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RUT 76429886 - 1

Razon Social GESTORA KAWESQAR S.A.
Nombre de Fantasia

Vigencia Vigente

Numero de Inscripcion

Fecha de Inscripcion 31-07-2015

Fecha de Cancelacién
Antecedentes de Inscripcion

Teléfono 222323244

Fax

Domicilio RENATO SANCHEZ 3533

Region METROPOLITANA

Ciudad SANTIAGO

Comuna LAS CONDES

e-mail de contacto elizalde@peb.cl

Sitio web www.peb.cl

Caddigo Postal

Reprsentante legal Matias Edmundo Elizalde Valenzuela

Manuel Alejandro Bull Cérdova/ Pellegrini Elizalde & Bull Limitada
Matias Edmundo Elizalde Valenzuela/ Pellegrini Elizalde & Bull Limitada
Gonzalo Ignacio Ruiz Fehrman
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